juli 2017-juni 2018

Duroc AB (publ)

Positiv avslutning 2017/2018

FOrbdéttrat resultat i samtliga affdrsomrdden — stark balansrdkning ger utrymme for
fortsatt tillvaxt

Fjarde kvartalet april-juni 2018

« Resultatet efter skatt uppgick till 49,6 Mkr (12,6), kvartalet har ej paverkats av negativ goodwill

» Nettoomsattningen uppgick till 789,8 Mkr (585,8). Verksamheten i Cresco, som forvarvades under andra
kvartalet, har bidragit med 83,1 Mkr

* Rorelseresultatet uppgick till 47,7 Mkr (22,5), varav affarsomradet Fiber stod for 34,8 Mkr (26,6)

 Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 41,6 Mkr (51,5)

« Resultat per aktie fére och efter utspadning 1,27 (0,32)

» Avtal om forvarv av Universal Power Nordic, en ledande leverantér av dieselmotorer, med tilltrade i juli 2018

Perioden juli 2017-juni 2018

 Resultat efter skatt uppgick till 130,6 Mkr (54,3), varav upplésning av negativ goodwill om 31 Mkr fran
férvarvet av Cresco samt 14 Mkr fran aktivering av underskottsavdrag relaterat till forvarvet

» Nettoomsattning for rakenskapsaret uppgick till 2 526,4 Mkr (2 021,5)

» Rorelseresultat for rakenskapsaret uppgick till 116,2 Mkr (83,8), varav uppldsning av negativ goodwill om 31
Mkr fran forvarvet av Cresco

 Kassaflodet for den I6pande verksamheten uppgick till 75,7 (112,6)

o Likvida medel utgjorde 262,2 Mkr (295,4) och koncernens nettoskuld uppgick till 11,5 (-25,5), investeringar
har belastat kassaflodet med 106,0 Mkr

 Resultat per aktie fore och efter utspadning 3,35 (1,39) for rékenskapsaret

¢ Eget kapital har under rakenskapsaret 6kat med 27 procent, motsvarande 4,87 kr per aktie

e Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret 2017/2018

I enlighet med IFRS regler f6r omvénda férvérv ingar affarsomrédena Industrihandel och Ovrig Industri i ovan siffror férst fran
februari 2017. | tabellen nedan har rékenskapsaret 2016/2017 réknats om sa att samtliga affarsomraden ingér for hela perioden

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Koncernen (Mkr) Pro forma
Nettoomséattning 789,8 585,8 2526,4 2239,7
Rorelseresultat 47,7 22,5 116,2 88,6
Resultat efter skatt 49,6 12,6 130,6 54,3

For ytterligare information
John Héger VD, tel +46 70 248 72 99.

Denna information &r sddan som Duroc AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt marknadsmissbruksférordningen
EU/596/2014. Informationen Iamnades for offentliggérande den 27 augusti 2018 kl 07.15.

Box 612, SE-182 16 Danderyd. Besok: Svardvagen 5
Tel: +46 8 789 11 30. Fax: +46 8 789 11 31
Organisationsnummer: 556446-4286

Duroc forvarvar, forvaltar och utvecklar industri- och handelsféretag. Med djup kunskap om teknik
och marknad siktar koncernens foretag pé en ledande position i sina respektive branscher. Som &gare D U Roc
bidrar Duroc aktivt till utvecklingen. Koncernen omsatter ca 2 800 Mkr och har ca 800 medarbetare

(inklusive UPN). Duroc &r noterat p& Nasdaqg Stockholm (kortnamn: DURC). www.duroc.se
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Vd-kommentar

Jamforelsetal avser pro formasiffror inklusive samtliga affarsomraden.

Fjarde kvartalet

Koncernen utvecklades starkt med en omsattning om 790 Mkr
(586) och ett rorelseresultat pa 48 (23). Samtliga affarsomraden
levererar battre resultat an motsvarande kvartal 2016/17.

| affarsomrade Fiber avslutades perioden med 6kad forsaljning av
garner respektive produkter till odlingsindustrin. Dessa produkter
har goda marginaler vilket resulterade i ett starkt kvartal for
afférsomradet.

Industrihandel star for den procentuellt storsta forbattringen i
rorelseresultat. Omsattningen 6kade med 80 procent till 134 Mkr
(74) och rorelseresultatet blev 17 Mkr (-1,5).

Ovrig industri genererade ett rérelseresultat p& 3 Mkr (0,5).

Beslut har fattats om investering i utrustning for tillverkning av
fiber vid dotterbolaget Asota i Osterrike. Férutom ett
kapacitetstillskott innefattar projektet ett samarbete med
Maastricht universitetet i Holland, med malsattning att utveckla och
producera biologiskt nedbrytbara fibrer samt fibrer fran atervunnet
material. Utéver det omedelbara kapacitetstillskottet ar
investeringen strategiskt och langsiktigt viktig for att kunna erbjuda
marknaden mer miljévénliga produkter och samtidigt bredda
produkterbjudandet med nya material. IFG blir ddrmed en an mer
attraktiv “partner in business” for vara olika kundkategorier.

Rakenskapsaret

En stark avslutning resulterade i ett sammantaget bra ar fér Duroc.
Omsattningen 6kade med 13 procent till 2 526 Mkr och rérelse-
resultatet med 31 procent till 116 Mkr. Avkastningen pa i
verksamheten sysselsatt kapital var god.

Den storsta relativa resultatforbattringen star affarsomrade
Industrihandel for. Forsaljningen har ¢ékat med 19 procent till 376
Mkr samtidigt som kostnaderna har minskat med 7 Mkr.
Rorelseresultatet uppgick till 20 Mkr (1).

Per bokslutsdagen hade Duroc likvida medel om 262 Mkr och
darutover outnyttjade kreditfaciliteter om ca 100 Mkr. Nettoskulden
utgjorde 11,5 Mkr. Koncernen &ger en vasentlig del av de
fastigheter i vilka verksamheterna bedrives, betydande likvida medel
kan 16sgoras ur dessa. Med ett eget kapital om 882 Mkr, en
justerad* soliditet om 63 procent och ett starkt kassaflode i
verksamheten, har Duroc en god finansiell beredskap for fortsatta
forvary respektive investeringar i befintlig verksamhet.

Under aret har vi arbetat med ett antal forvarvsprojekt, alltid med
kravet att redan forvarvet i sig skall vara vérdeskapande for Durocs
aktiedgare. For att mojliggora detta ar det av vital vikt att vi
uppfattas som en serits, langsiktig och kompetent dgare av
forvarvsobjekt — samtidigt som var finansiella stallning tillsammans
med var effektiva beslutsprocess, skall mojliggora ett relativt snabbt
och sakert slutférande av en transaktion.

*Eget kapital dividerat med justerad balansomslutning dar likvida medel och
rantebarande skulder nettoredovisats

2017/2018 har Duroc forvarvat dels verksamheten i Cresco
(Belgien), dels motordistributéren UPN (Sverige) — det senare
slutfordes i juli 2018. Dessa investeringar genomfordes i enlighet
med de kriterier moderbolagets styrelse uppstallt for forvarv. Var
formaga att mota saljarnas olika krav torde ha varit avgérande for
att vi med dessa kop har kunnat tillféra koncernen vésentliga
varden ocksa i forvarvsprocessen.

Efter genomfort forvary vidtar utdvandet av den langsiktiga
agarrollen — férvaltning och utveckling av verksamheterna,
faststallande av strategi, investering i produktionsanlaggningar saval
som produktutveckling. Med detta arbete bygger vi vidare i den
langsiktigt vardeskapande processen, till gagn for aktiedgare saval
som andra intressenter i koncernens verksamhet.

Vi har parallellt fortsatt att investera i vara befintliga
verksamheter for att géra dem an mer attraktiva pa sina respektive
marknader. Effektiviseringar och forbattringar har genomférts vilka
bidragit positivt till resultatutvecklingen.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret
2017/2018. Duroc &r i en fortsatt stark uppbyggnadsfas och det ar
styrelsens beddmning att bolagets kapital kan generera en for
aktiedgarna tillfredstallande avkastning genom att kvarstanna
verksamt inom koncernen. | ett medel/langsiktigt perspektiv avser
Duroc dock lIdmna en lépande utdelning till sina dgare, i enlighet
med tidigare kommunicerad utdelningspolicy.

Framtidsutsikter

Efterfragan forvdntas fortsatt vara god inom samtliga
affarsomraden och vi ser just nu inga tecken pa avmattningar pa
vara marknader.

Forvarv star alltjamt hogt pa agendan. Var varsamma syn pa
foretagsvarderingar, var starka finansiella stallning och vart
langsiktiga dgarengagemang utgor tillsammans med I6pande
forvaltning och utveckling av koncernen, grunderna fér Durocs
strategi for att skapa varde for aktiedgarna pa lang sikt och i saval
goda som majligt samre tider.

John Hager
Verkstéllande Direktor
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2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Belopp i Mkr Q1-Q4 Q1-Q4 Q1-Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Nettoomsattning 25264 22584 23277 23487 2158,7
Ovriga rérelseintakter 33,3 3,3 7,5 5,1 12,0
Forandring av varulager 11 -0,1 2,7 -5,5 4,0
Ravaror och férnodenheter -1382,3 -1238,9 -1324,0 -1369,9 -1296,3
Handelsvaror -270,3 -242,5 -212,9 -230,4 -198,0
Ovriga externa kostnader -195,1 -184,6 -211,2 -200,1 -180,5
Personalkostnader -393,8 -328,0 -332,8 -335,2 -307,1
Ovriga rérelsekostnader -158,6 -129,8 -124,2 -104,0 -93,6
Resultat fore avskrivningar och nedskrivningar 160,7 137.8 132,8 108,7 99,2

* Jamforelsesiffrorna i tabellen (2013/2014 till 2016/2017) har uppréttats pro forma avseende forvarvet av affarsomrade Fiber och inkluderar
samtliga affarsomraden, dock inte idag forvarvade verksamheterna i Cresco respektive UPN. For 2017/2018 redovisas faktiskt utfall innebdrande
att Cresco ingar med 8 manader. UPN har formellt sett tilltratts efter verksamhetsarets utgang och ingar séledes ej.

Resultatet har presenterats fére avskrivningar och nedskrivningar for att ge en indikation om resultatutvecklingen i den nya koncernen. Pro
formaredovisningen avser darmed inte att ge en detaljerad bild 6ver resultatutvecklingen
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Koncernens utveckling

Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 789,8 Mkr (585,8), en tkning med
35 procent i forhallande till motsvarande period foregaende ar.
Verksamheten i Cresco, férvarvat 1 november 2017, ingar med
83,1 Mkr.

Okning av forsaljningen inom affdrsomrade Industrihandel samt
Okade forsaljningsvolymer och marginalférbattringar inom Fiber har
medfort en stark avslutning pa rakenskapsaret 2017/2018 for
koncernen. Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet uppgick till
47,7 Mkr (22,5). Affarsomrade Industrihandel stod for den
huvudsakliga 6kningen, men &ven affarsomréde Ovrig Industri
levererade starkt. Okningen inom affarsomrade Fiber ar
huvudsakligen hanforlig till Cresco.

| slutet av tredje kvartalet paborjades en aterhamtning i
volymerna inom affarsomrade Fiber, vilket tillsammans med en
forbattrad produktmix och en positiv utveckling i Cresco, starkt
|6nsamheten. Orderingangen inom Industrihandeln har varit stark,
vilket ocksa aterspeglar sig i en god orderstock vid utgangen av
kvartalet.

Saval Duroc Rail som Duroc Laser Coating har bidragit till ett
foérbattrat resultat for affarsomrade Ovrig Industri.

Koncernens kassaflode fran den Iépande verksamheten uppgick
till 41,6 Mkr paverkat av 6kad kapitalbindning i samband med ¢kad
affarsvolym.

4 (18)

Under kvartalet har investeringar om 5,9 Mkr genomférts i
koncernen.

Okning av medelantal anstéllda i kvartalet &r hanforligt till
forvérvet av Cresco.

Rakenskapsaret 2017/2018

Omsattningen uppgick till 2 526,4 Mkr (2 239,7) och
rorelseresultatet till 116,2 Mkr (88,6). Upplosning av negativ
goodwill om 31 Mkr fran forvarvet av verksamheten i Cresco har
paverkat resultatet positivt under det andra kvartalet.

Koncernens nettoskuld uppgick till 11,5 Mkr (-25,5) och gruppen ar
fortsatt finansiellt stark med en soliditet om 53,0 procent. Om
likvida medel och réantebarande skulder skulle nettoredovisas skulle
koncernens soliditet uppga till 63,0 procent.

Under rakenskapsaret 2017/2018 har investeringar om
106,0 Mkr genomforts, varav 64,7 Mkr avser forvarvet av
verksamheten i Cresco. Resterande del utgoérs i huvudsak av
kapacitetshojningar inom affarsomradet Fiber.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 75,7 Mkr
(112,6) for rakenskapsaret, paverkat av en ¢kad kapitalbindning i
varulager, till betydande del fran verksamheten i Cresco.

Medelantal anstéllda under rakenskapsaret 2017/2018 har 6kat
med 168 personer, 6kningen ar hanforlig till den forvarvade
verksamheten i Cresco; justerat for denna har antalet minskat.

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4

Koncernen (Mkr) Pro forma
Nettoomsattning 789,8 585,8 2526,4 2 239,7
Rorelseresultat 47,7 22,5 116,2 88,6
+Nettoskuld/-Nettokassa 11,5 -25,5 11,5 -25,5
Medelantal anstéllda 769 586 740 572

Siffror for jamforelseperioderna har upprattats pro forma och inkluderar alla affarsomraden dven foér perioderna fore férvéarvet av affarsomrade

Fiber.

Graferna nedan visar omséattning och rérelseresultat per kvartal sammanslaget Fiber, Industrihandel och Ovrig Industri
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Affarsomrade Fiber

e Forsaljiningsvolymen ¢kade med 12 procent och kvartalets volym
blev hogre an nagot av de tidigare kvartalen under
rakenskapsaret 2017/2018, vilket bidragit till en god avslutning
pa aret.

» Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 626,6 Mkr
(489,5). Av 6kningen med 28 procent, ar 83,1 Mkr, 17 procent,
hanforbar till den tillkommande verksamheten i Cresco.

« Rorelseresultatet for kvartalet 6kade med 31 procent till 34,8 Mkr
(26,6).

For rakenskapsaret 2017/2018 uppgick nettoomséattningen till

2 040,0 Mkr (1 849,8), varav Cresco ingar med 185 Mkr.
Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2017/2018 uppgick till 97,5
Mkr (83,9) och inkluderar uppldsning av negativ goodwill om 31
Mkr.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2017/2018 har belastats med
jamforelsestdrande kostnader om total 8,5 Mkr, varav:

—1,8 MKkr i arbetsmiljoforbattrande atgarder

—1,6 Mkr for kostnader i samband med forvarv

—4,1 Mkr avseende nedskrivning av kundfordran

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Fiber (Mkr) Q4 Q4 Q1-Q4* Q1-Q4
Nettoomsattning 626,6 489,5 2 040,0 1849,8
Rorelseresultat 34,8 26,6 97,5 83,9
Medelantal anstéllda 664 458 598 458

* Cresco ingar fran november 2017
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Affarsomrade Industrihandel

 Orderingangen inom affarsomradet fortsatter att vara stark och
den utgdende orderstocken vittnar om héga nivaer i
maskinforsaljningen.

Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till 133,5 Mkr (74,0), en
signifikant 6kning om 80 procent framst hanforlig till stark
efterfrégan i Finland. Aven de andra bolagen inom affdrsomradet
har 6kat sin forsaljning markant i kvartalet.

En kraftig omsattningsokning har tillsammans med en god
kostnadskontroll resulterat i en stark resultatforbattring.
Rorelseresultatet har for kvartalet forbattrats fran -1,5 Mkr
(2016/2017) till 17,1 Mkr.

Under kvartalet har Duroc tecknat avtal om forvarv av Universal
Power Nordic (UPN), en ledande leverantér av dieselmotorer
amnade for

6 (18)

industriella och marina applikationer med verksamhet i Sverige
och Norge. UPN erbjuder dven service, reservdelar och teknisk
support till marknaden och i produkterbjudandet finns starka
varumarken s& som Perkins, Kubota, Kohler och Lombardini.
Forvarvet slutfordes i borjan pa juli 2018 och UPN ar fran denna
tidpunkt del av koncernen och affarsomrade Industrihandel.
Kopeskillingen uppgick till 24 Mkr och for perioden juli 2017-juni
2018 uppgick nettoomsattningen i bolaget till 126 Mkr och
rorelseresultatet till 4,6 Mkr. | och med férvarvet av UPN nar
Industrihandel en arsomsattning om ca 500 MSEK.

For rakenskapsaret 2017/2018 uppgick nettoomsattningen till
375,7 Mkr (315,5) och rorelseresultatet till 19,9 Mkr (0,9).
Avkastningen pa i verksamheten sysselsatt kapital var, trots ett
negativt resultat i den svenska verksamheten, sammantaget god.

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4

Industrihandel (Mkr) Pro forma
Nettoomsattning 133,5 74,0 375,7 315,5
Rorelseresultat 17,1 -1,5 19,9 0,9
Medelantal anstéllda 56 72 64 72

Siffror for jamfoérelseperioderna har upprattats pro forma och inkluderar omsattning och resultat dven for perioderna fére tidpunkten for
férvarvet av affarsomrade Fiber, vilket i enlighet med IFRS redovisats som ett omvant forvarv.

OMSATTNING AFFARSOMRADE INDUSTRIHANDEL
(omraknat till vaxelkurs vid rapporttillfallet)
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Affarsomrade Ovrig Industri

o Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till 29,9 Mkr (24,4), en » God utveckling av rorelseresultatet dven for rakenskapsaret
ékning med 23 procent. Den snorika och kalla vintern, som 2017/02018, 10,0 Mkr (3,8), trots en oférandrad omséttning
medfort okad efterfragan inom Duroc Rail har haft positiv samt satsningar inom utbildning, underhall och
inverkan aven i det fjarde kvartalet, som normalt ar svagare &n de kvalitetscertifieringar.

andra kvartalen.

Stark forbattring i rorelseresultatet som uppgick till 3,1 Mkr (0,5),
motsvarande en rorelsemarginal om 10 procent. Bade Duroc Rail
och Duroc Laser Coating visar ett vasentligen forbattrat resultat
med starkta bruttomarginaler.

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4

Ovrig Industri (Mkr) Pro forma
Nettoomsattning 29,9 24,4 110,9 110,1
Rorelseresultat 3,1 0,5 10,0 3,8
Medelantal anstéllda 46 42 41 42

Siffror for jamforelseperioderna har upprattats pro forma och inkluderar omsattning och resultat aven for perioderna fére tidpunkten for
forvarvet av affarsomrade Fiber, vilket i enlighet med IFRS redovisats som ett omvant forvarv.

OMSATTNING AFFARSOMRADE OVRIG INDUSTRI RORELSERESULTAT AFFARSOMRADE OVRIG INDUSTRI
(omraknat till vaxelkurs vid rapporttillfallet) (omraknat till vaxelkurs vid rapporttillfallet)
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Omséattning och rorelseresultat tidigare ar har justerats for numera avvecklade verksamheter.
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I enlighet med IFRS regler f6r omvénda forvérv ingdr affdrsomrédena Industrihandel och Ovrig Industri i nedan siffror férst frén februari 2017.

Resultat och finansiell stéllning

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 789,8 Mkr (585,8).
Motsvarande siffra for rakenskapsaret 2017/2018 var 2 526,4 Mkr
(2 021,5). Resultatet efter skatt uppgick till 49,6 Mkr (12,6) for
kvartalet och 130,6 Mkr (54,3) for rakenskapsaret. | resultatet for
rakenskapsaret, men ej i fiarde kvartalet, ingar 45 Mkr fran
vardeskapande effekter i samband med foérvarvet av verksamheten i
Cresco. Beloppet inkluderar skatteintdkt fran aktivering av befintliga
forlustavdrag, som kan nyttjas da skattemassiga vinster skapas i den
forvarvade verksamheten. | resultatet ingar ytterligare positiva
effekter om 13 Mkr fran uppskjuten skatt da uppskjutna
skatteskulder i USA raknats om till den nya l&gre bolagsskatten.

Soliditet

Koncernens egna kapital uppgick vid rakenskapsarets slut till 882,4
Mkr (692,4).

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 53,0 procent (52,4).
Om likvida medel och rantebédrande skulder skulle nettoredovisas
skulle koncernens justerade soliditet uppga till 63,0 procent.

Moderbolaget

Duroc ABs (publ) huvudsakliga funktioner ar affarsutveckling,
forvarv, uppféljning av utvecklingen i koncernbolagen samt
ekonomisk rapportering. Omsattningen utgors av internt
fakturerade tjanster och uppgick for rakenskapsaret 2017/2018 till
3,6 Mkr (7,9). Resultat efter skatt uppgick till -5,2 Mkr (-12,6).
Utover andelar i koncernforetag bestar tillgangarna i moderbolaget
framst av fordringar pa koncernféretag och banktillgodohavanden.
Soliditeten i Duroc AB uppgar till 94,1 procent.

Utdelning

Mot bakgrund av Durocs fortsatta expansionsplaner gor styrelsen
beddmningen att ndgon utdelning ej skall ldmnas for
verksamhetsaret 2017/2018. En hog finansiell beredskap &r av stort
varde i tider da en finansiell dtstramning ar allt mer sannolik.
Strategin ar att aktivt soka ytterligare forvarv. .

Investeringar

Koncernen har under rakenskapsaret 2017/2018 investerat
106,0 Mkr i féretagsforvérv och kapacitetshojande anlaggningar
inom framst affarsomrade Fiber. Féregaende ar uppgick
investeringarna till 9,0 Mkr, det omvénda forvarvet innebar att
koncernen erhdll 34,1 Mkr fran kassan i Duroc. Totalt
anskaffningsvarde for forvarvet av Cresco uppgar till 71,5 Mkr,
varav 64,7 Mkr paverkat kassaflédet under rakenskapsaret
2017/2018.

Personal

Medelantalet anstallda var under rakenskapsaret 2017/2018 769
(586). Medelantalet anstéllda i moderbolaget ar 3 (2) fér samma
period.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten var under
kvartalet 41,6 Mkr (51,5). Motsvarande siffra rakenskapsaret
2017/2018 var 75,7 Mkr (112,6).

Likvida mede/

Koncernens likvida medel uppgick vid rékenskapsarets utgang till
262,2 Mkr (295,4). De rantebarande skulderna uppgick till 273,7
(213,6) och koncernens nettoskuld till 11,5 Mkr (-25,5).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer for
moderbolag och koncern

Duroc AB (publ) och de i Duroc-koncernen ingaende féretagen ar
genom sina verksamheter utsatta for risker av bade finansiell
karaktar och rorelsekaraktar, vilka bolagen sjdlva kan paverka i
storre eller mindre omfattning. Inom bolagen pagar kontinuerliga
processer for att identifiera forekommande risker samt bedéma hur
dessa ska hanteras. En utforlig beskrivning av moderféretagets och
dotterbolagens risker och riskhantering ges i Durocs arsredovisning
januari-juni 2017.
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Ovriga upplysningar
IFG Drake, ett bolag inom Duroc-koncernen ar foremal for en
arbetsmiljoutredning i England. Detta med anledning av den
arbetsplatsolycka som intraffade i en av bolagets fabriker i mars
2017. Utredningen torde, enligt beddmning av bolagets juridiska
ombud, leda till att det nationella brittiska arbetsmiljoverket HSE
utfardar en bot, uppgéaende till mellan 600-950 KGBP.
Tidpunkten for slutférandet av utredningen ar annu okand och
botesbeloppet kan komma att avvika fran angivet intervall, saval
upp som ner.

Duroc dr vidare bast prioriterad fordringsdgare i Svartons Specialstal
ABs konkurs; dar konkursforvaltningen under verksamhetsaret har
stamt ett forsakringsbolag pa ca 24 mkr exklusive réanta; motparten
har awvisat kravet helt. Tvisten ligger i Stockholms tingsratt och har
annu inte satts ut for huvudférhandling. Vid fullstdndig framgéng
fér konkursboet kan Duroc parékna en utdelning med mellan 15
och 20 mkr; men &an sa lange saknas underlag att bedéma huruvida
det &r mer sannolikt att sa sker, &n att det inte sker. Duroc har stallt
en sakerhet for konkursforvaltarens processféring, som mot
bakgrund av att de medel som redan finns i konkursboet berdaknas
tacka processkostnad i saval underratt som i eventuell dverratt, inte
idag kan forvantas innebara en belastning fér Duroc.
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Handelser efter rapportperiodens utgang
I juli 2018 fullfoljde Duroc foérvarvet av Universal Power Nordic
(UPN) enligt plan.

Stockholm den 27 augusti 2018

John Hager
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit féremal for revisorernas granskning

Kommande informationstillfédllen

Arsredovisning

Arsstamma

Delarsrapport jul-sep 2018
Delarsrapport okt-dec 2018

4 oktober 2018
8 november 2018
8 november 2018
8 februari 2019
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2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017

Belopp i Mkr Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4 JAN-JUN
Nettoomsattning 789,8 585,8 25264 2021,5 1170,3
Ovriga rérelseintakter ** 0,9 0,3 33,3 11 11
Forandring av varulager 2,2 -2,4 11 -5,9 -5,9
Révaror och fornédenheter -425,7 -216,6 -1382,3 -1116,1 -561,3
Handelsvaror -96,9 -65,8 -270,3 -104,4 -104,4
Ovriga externa kostnader -52,1 -117,4 -195,1 -236,1 -163,5
Personalkostnader -114,9 -99,5 -393,8 -292,6 -175,3*
Avskrivningar pa materiella och immateriella anl.tillg. -10,0 -9,3 -44.4 -37,0 -19,8
Ovriga rérelsekostnader -45,4 -52,6 -158,6 -146,7 -80,9
Rorelseresultat 47,7 22,5 116,2 83,8 60,3
Finansiella intakter 0,7 4,0 5,6 6,2 4,6
Finansiella kostnader -2,2 -8,5 -9,0 -13,2 -10,1
Finansnetto -1,5 -4,5 -3,4 -7,0 -5,5
Resultat fore skatt 46,2 18,0 112,8 76,8 54,8
Uppskjuten skatt 1,6 21,5 29,8 34,7 21,5
Aktuell skatt 1,8 16,1 -12,0 12,2 41
RESULTAT EFTER SKATT 49,6 12,6 130,6 54,3 374
Resultat efter skatt hanforligt till:

moderbolagets aktiedgare 49,6 12,6 130,6 54,3 37,4

innehav utan bestammande inflytande - - - - -
Resultat per aktie

fére utspadning (kr) 1,27 0,32 3,35 1,39 1,01

efter utspadning (kr) 1,27 0,32 3,35 1,39 1,01

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (st) 39 000 000 39 000 000 39 000 000 39 000 000 37167 775

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 39 000 000 39 000 000 39 000 000 39 000 000 37 167 775

*Omklassificering av personalkostnader har skett som en effekt av andrad resultatuppféljningsprincip.
**Qvriga rorelseintakter for perioden Q1-Q4 2017/2018 inkluderar upplésning av negativ goodwill om 30,6 Mkr.

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017

Belopp i Mkr Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4 JAN-JUN
PERIODENS RESULTAT 49,6 12,6 130,6 54,3 374
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser 19,1 -10,1 40,0 3,3 -13,1

Sakringsredovisning (netto) 0,3 -0,2 1,0 -0,3 -0,3
Poster som inte ska aterforas i resultatrékningen

Aktuariella vinster och forluster (netto) 11,5 50,3 18,5 45,4 50,7
Summa Ovrigt totalresultat 30,9 40,0 59,5 48,4 37.3
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 80,5 52,6 190,1 102,7 74,7
Totalresultat for perioden hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare 80,5 52,6 190,1 102,7 74,7

innehav utan bestdmmande inflytande - - o - -
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Belopp i Mkr 2018-06-30 2017-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 83,1 79,2
Materiella anldggningstillgangar 433,4 362,9
Langfristiga vardepappersinnehav 9,4 8,8
Langfristiga fordringar - 2,3
Uppskjutna skattefordringar 58,1 49,5
Summa anléggningstillgangar 584,0 502,7
Omsattningstillgangar
Varulager 353,9 168,9
Forskott till leverantérer 0,9 1,5
Kundfordringar 421,5 314,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13,2 12,9
Aktuella skattefordringar 0,5 5,2
Ovriga fordringar 26,0 19,8
Likvida medel 262,2 295,4
Summa omsattningstillgangar 1078,2 818,1
SUMMA TILLGANGAR 1662,2 1320,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 39,0 39,0
Ovrigt tillskjutet kapital 260,5 260,5
Reserver 104,6 63,6
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 478,3 329,3
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 882,4 692,4
Summa eget kapital 882,4 692,4
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 93,9 56,4
Garantiavsattning 2,0 1,8
Avséttningar for pensioner 42,6 58,4
Uppskjutna skatteskulder 39,9 38,8
Ovriga avsattningar 26,6 1,4
Summa langfristiga skulder 205,0 156,8
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 179,8 157,2
Forskott fran kunder 28,2 15,1
Leverantdrsskulder 251,6 157,0
Aktuella skatteskulder 3,8 4,8
Ovriga skulder 55,9 79,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 55,5 58,4
Summa kortfristiga skulder 574,8 471,6
Summa skulder 779,8 628,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1662,2 1320,8
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. 2017/2018 2016/2017 2017
Belopp i Mkr Q1-Q4 Q1-Q4 JAN-JUN
Belopp vid periodens ingang 692,4 410,5 434,5
Periodens resultat 130,6 54,3 37,4
Omrakningsdifferenser 40,0 3,3 -13,1
Aktuariella vinster och forluster (netto) 18,5 45,4 50,7
Sakringsredovisning (netto) 1,0 -0,3 -0,3
Apportemission - 183,2 183,2
Utdelning - -4,0 -
Belopp vid periodens utgang 882,4 692,4 692,4

. 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017
Belopp i Mkr Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4 JAN-JUN
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 46,2 18,0 112,8 76,8 54,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 16,3 4,6 13,4 23,1 15,3
Betald inkomstskatt -5,1 1,5 -13,3 -11,6 0,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital 57,5 24,1 112,9 88,3 70,9
Forandring av rorelsekapital -15,9 27,3 -37,2 24,2 36,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 41,6 51,5 75,7 112,6 107,1
Kassafléde fran forvarv - - -64,7 34,1 34,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,9 -15,9 -41,3 -43,1 -19,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,9 -15,9 -106,0 -9,0 15,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (exkl utdelning) 5,3 70,3 -23,2 59,9 63,0
Utdelning - - - -4,0 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5.3 70,3 -23,2 55,9 63,0
Periodens kassaflode 41,0 105,9 -53,5 159,5 185,1
Likvida medel vid periodens bérjan 212,6 191,5 295,4 136,2 12,4
Kursdifferens i likvida medel 8,6 22,1 20,3 -0,3 22,1

Likvida medel vid periodens utgang 262,2 295,4 262,2 295,4 295,4
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2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017
Belopp i Mkr Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4 JAN-JUN
Nettoomsattning 0,9 2,0 3,6 7,9 4,0
Ovriga externa kostnader -2,7 -2,8 -8,2 -8,3 -3,6
Personalkostnader 2,1 -1,7 -6,4 -6,0 -2,7
Avskrivningar - - -0,2 - -
Rorelseresultat -3,9 -2,5 -11,2 -6,4 -2,3
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - - -
Finansiella intakter 0,2 0,3 0,9 1,0 0,5
Finansiella kostnader -0,1 -0,1 -0,4 -0,4 -0,2
Finansnetto 0,1 0,2 0,5 0,6 0,3
Erhallna/Ldmnade koncernbidrag 6,3 -7.9 6,3 -7.9 -7.9
Resultat fore skatt 2,5 -10,2 4,4 -13,7 -9,9
Skatt pa periodens resultat -1,6 0,3 -0,8 1.1 0,2
RESULTAT EFTER SKATT 0,9 -9,9 -5,2 -12,6 -9,7

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017
Belopp i Mkr Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4 JAN-JUN
PERIODENS RESULTAT 0,9 9,9 -5,2 -12,6 9,7
Ovrigt totalresultat - - - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 0,9 -9,9 -5,2 -12,6 -9,7
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Belopp i Mkr 2018-06-30 2017-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 0,9 -
Andelar i koncernféretag 856,5 856,5
Ovriga aktier och andelar 0,4 -
Uppskjutna skattefordringar 23,9 24,8
Summa anléggningstillgangar 881,7 881,3
Omséttningstillgangar
Fordringar pa koncernbolag 31,9 35,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,4 0,5
Ovriga fordringar 1,2 0,7
Kassa och bank 36,3 11,8
Summa omséttningstillgangar 69,8 48,7
SUMMA TILLGANGAR 951,5 930,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 40,1 40,1
Fritt eget kapital 855,2 860,4
Summa eget kapital 895,3 900,5
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4,3 7.1
Leverantorsskulder 0,3 -
Skulder till koncernféretag 46,5 20,9
Ovriga skulder - 0,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 5,1 1,2
Summa kortfristiga skulder 56,2 29,5
Summa skulder 56,2 29,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 951,5 930,0
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Not 1. Redovisningsprinciper
Durocs koncernredovisning upprattas i enlighet med International
Reporting Standards (IFRS) och tillhérande tolkningar (IFRIC) s& som
de antagits av EU. Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. For moderbolaget tillampas dven RFR 2
Redovisning for juridisk person.

Redovisnings- och varderingsprinciper ar oférandrade i
férhallande till drsredovisningen 2016/2017.

Nya redovisningsprinciper 2018 och 2019

IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder

IFRS 15 behandlar redovisningen av intakter fran kontrakt med
kunder och forsaljning av vissa icke-finansiella tillgangar.
Standarden ersatter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intakter
samt tillhérande tolkningar och ska tillampas for det rakenskapsar
som bdrjar 2018. Huvuddelen, drygt 80 procent av Duroc-
koncernens intdkter ar hanforliga till affarsomradet Fiber, som
tillverkar och levererar varor i form av syntetiska fiber och garner.
Affarsomradet Industrihandel erbjuder produktionslésningar genom
leverans av verktygsmaskiner, inklusive verktyg, service och support
medan Ovrig Industri levererar underhall av jarnvagshjul samt
expertis inom lasersvetsning. Prestationsataganden uppfylls
huvudsakligen vid en specifik tidpunkt, férekomsten av rérliga
ersattningar ar begransad och transaktionspriset ar i allt vasentligt
separerat mellan specifika prestationsataganden redan idag. Enligt
IFRS 15 redovisas intakten nar kontrollen dver varan évergatt till
kunden medan tidigare standarder utgatt fran risk och mojligheter,
nagot som skulle kunna paverka nér i tiden intaktredovisningen
sker.

Genomford analys kring den nya standardens paverkan pa
koncernens intdktsredovisning, som Duroc fardigstallt under det
fiarde kvartalet och som genomforts for respektive affarsomrade,
har bekraftat den tidigare preliminara slutsatsen att 6vergangen till
IFRS 15 inte kommer att medféra nagra vasentliga effekter pa
Duroc-koncernens finansiella stallning och resultat.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 ska tillampas fran det rdkenskapsar som boérjar 2018 och
ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering.
Den nya standarden berdr Duroc framst vad galler redovisning av
kundforluster. Huvuddelen av kundfordringarna inom
affarsomradet Fiber ar forsakrade varfor effekterna fran den nya
standarden kommer att vara begransade. Aven inom de andra
affarsomraden ar forekomsten av kundforluster mycket liten.
Sakringsredovisnings tillampas i mycket liten omfattning, varfor
IFRS 9 i inte forvantas paverka Duroc i detta hanseende.
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IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal ska tillampas fran det rakenskapsar som borjar
2019 och ersétter IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststallande av
huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal. Den nya standarden
innebdr att leasetagare ska redovisa alla kontrakt som uppfyller
definitionen av ett leasingkontrakt (med vissa undantag) som
tillgang och skuld i rapport éver finansiell stallning. Vidare kommer
den rorelsekostnad, motsvarande periodens leasingavgift, som
redovisats for operationella leasingavtal, att ersattas med
avskrivning och rantekostnad i resultatrakningen.

Inom Duroc-koncernen finns leasingkontrakt avseende bland
annat lokaler och maskiner. Den nya standarden kommer
huvudsakligen att paverka de finansiella rapporterna pa foljande
satt: Forbattrat rorelseresultat, 6kad balansomslutning samt
omklassificering av kassaflode fran den I6pande verksamheten till
finansieringsverksamheten. Duroc har annu inte fullt ut utvarderat
de beloppsmassiga effekterna fran 6vergangen till den nya
standarden.

Alternativa nyckeltal

For att underlatta jamforelse mellan olika perioder och uppféljning
av utvecklingen i Duroc-koncernen och de olika affarsomradena,
presenteras i denna rapport viss finansiell information, vilken inte
finns definierad i IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal. Dessa ska ses
som ett komplement till den finansiella informationen. Definition av
de alternativa nyckeltalen som anvénts finns definierade i
anslutning till dér de presenterats alternativt i slutet pa denna
rapport.

Avrundningar

Belopp anges i miljoner kronor (Mkr) med en diceimal om inte
annat framgar. Avrundningar kan férekomma i tabeller och
rakningar, vilka far till foljd att angivna totalbelopp inte alltid &r en
exakt summa av de avrundade delbeloppen
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Not 2. Rorelseforvarv

Cresco

Den 1 november 2017 skedde det formella Gvertagandet av Bonar
Agros tillgadngar. Verksamheten bedrivs i det nybildade bolaget
Cresco NV som en del av Affarsomrdde Fiber. Forvarvet
kompletterar Durocs verksamhet inom textilfiber, bade vad galler
produkterbjudande och saljkanaler. Vidare kan befintlig
infrastruktur inom Fiber utnyttjas till att stétta forsaljnings-
utvecklingen till odlingsindustrin i t.ex. Nordamerika. Da
tillgadngarna i detta forvarv forvarvades till bedomt fordelaktiga
villkor, framst gallande lager, uppkom enligt géllande
redovisningsregler en negativ goodwill som redovisats som en évrig
intakt. | takt med att det forvarvade lagret realiserats har kassaflode
genererats inom gruppen, nagot som till stor del skett under
innevarande ar. D3 det finns betydande skattemassiga underskott i
den belgiska verksamheten som kunnat nyttjas, har dessa fléden
inte belastats med nagon skatt. Fran forvarvstidpunkten har Cresco
bidragit till koncernen med en omsattning om 185 Mkr och ett
rorelseresultat om 12 Mkr. Férvarvsanalysen ar preliminar och
kommer att fastslds inom ett ar fran forvarvstillfallet.

Preliminar férvarvsanalys

Belopp i Mkr

Sammanlagd kopeskilling 71,5
Kontant reglerad kopeskilling * 71,5
Totalt anskaffningsvérde 71,5
Verkligt vérde av forvarvade nettotillgdngar 102,1
Negativ goodwill -30,6

Tillgangar och skulder till f6ljd av férvarvet ar

foljande

Mark 34,9
Byggnader 15,0
Materiella anldggningstillgangar 2,2
Varulager 102,7
Avsattningar -33,0
Pensionsavsattningar S
Uppskjuten skatteskuld ** -15,8
Verkligt varde pa nettotillgangar 102,1

* Varav 6,7 Mkr paverkat koncernens kassaflode under rékenskapsaret 2016/2017

** Denna skatteskuld far anses hypotetisk enar koncernen i Belgien forfogar éver
relevanta forlustavdrag uppgaende till ca 800 Mkr. | enlighet harmed skulle nettovérdet av
forvarvade tillgdngar ovan kunna redovisas med ett 16 Mkr hogre belopp.
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Universal Power Nordic (UPN)

I juli 2018 forvarvade Duroc verksamheten i Universal Power Nordic
(UPN), en ledande leverantér av dieselmotorer &amnade for
industriella och marina applikationer. UPN, som har 40 anstallda i
Sverige och Norge, erbjuder dven service, reservdelar och teknisk
support. | produkterbjudandet finns starka varumarken sasom
Perkins, Kubota, Kohler och Lombardini. Den preliminara
kopeskillingen uppgick till 23,7 Mkr och forvéarvet genomfordes via
det helagda dotterbolaget Duroc Machine Tool Holding AB.
Goodwill uppgar i den preliminara forvarvsanalysen till 3,2 Mkr och
utgors framst av tillvaxt och bolagets affarsmodell. UPN
konsolideras i Duroc-koncernen fran och med juli 2018. For
perioden juli 2017-juni 2018 uppgick nettoomsattningen i bolaget
till 126 Mkr och rérelseresultatet till 4,6 Mkr. Forvarvsrelaterade
transaktionskostnader uppgar till 0,3 Mkr.

Preliminar forvarvsanalys

Belopp i Mkr

Sammanlagd koépeskilling 23,7
Kontant reglerad kopeskilling 23,7
Totalt anskaffningsvarde 23,7
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar 20,5
Goodwill 3,2

Tillgangar och skulder till f6ljd av férvarvet ar

foljande

Kundrelationer 1,0
Ovriga immateriella tillgdngar 2,5
Materiella tillgdngar 1,0
Varulager 20,9
Omsattningstillgangar 6,6
Likvida medel 2,3
Uppskjuten skatteskuld -0,2
Kortfristiga skulder -13,5
Verkligt varde pa nettotillgangar 20,5
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Not 3. Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som verensstammer med
den interna rapportering som lamnas till den hégste verkstallande
beslutsfattaren. Styrelsen och den verkstéllande direktéren
motsvarar hogste verkstallande beslutsfattare for koncernen och
utvarderar koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar
strategiska beslut. Foretagsledningen har faststallt rorelse-
segmenten baserat pa den information som behandlas av
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styrelsen och den verkstdllande direktdéren och som anvands som

underlag for att fordela resurser och utvardera resultat.

Utifran den interna rapporteringen har tre rapporterbara segment
identifierats, Fiber, Industrihandel och Ovrig Industri. Industrihandel
och Ovrig Industri anses ha tillkommit i sin helhet via det omvanda
forvarvet varfor finansiell information for dessa segment endast

presenteras fran forvarvstillfallet.

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017
Belopp i Mkr Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4 JAN-JUN
Nettoomsattning
Fiber 626,6 489,5 2040,0 1849,8 999,5
varav externa 626,6 489,5 2 040,0 1849,8 999,5
varav interna - - - - -
Industrihandel 133,5 39,0 375,7 113,8 113,8
varav externa 133,5 39,0 375,7 113,8 113,8
varav interna - - - - -
Ovrig Industri 29,9 24,4 110,9 58,0 58,0
varav externa 29,9 24,4 110,9 58,0 58,0
varav interna - - - - -
Koncerngemensamma funktioner 0,9 0,2 3,6 4,8 -1,0
Elimineringar -0,9 - -3,7 -4,9 -
Summa nettoomsattning 789,8 553,1 2526,4 2021,5 1170,3
Rorelseresultat
Fiber 34,8 26,6 97,5 83,9 60,4
Industrihandel 171 -1,7 19,9 0,9 -2,6
Ovrig Industri 3,1 0,5 10,0 3,8 2,5
Koncerngemensamma funktioner -3,9 -2,9 -11,2 -4,8 -
Elimineringar -34 - - - -
Summa rorelseresultat 47,7 22,5 116,2 83,8 60,3
Finansnetto -1,5 -4,5 -3,4 -7,0 -5,5
Resultat fore skatt 46,2 18,0 112,8 76,8 54,8
Rorelsemarginal
Fiber 5,6% 5,4% 4,8% 4,5% 6,0%
Industrihandel 12,8% -4,4% 5,3% 0,8% -2,3%
Ovrig Industri 10,4% 2,0% 9,0% 6,6% 4,3%
Total 6,0% 4.,1% 4,6% 4,1% 5.1%



DUROC BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2017/2018 18 (18)

Not 4. Verkligt varde av finansiella instrument

Det forekom inga éverféringar mellan nivaer eller
varderingskategorier under perioden. Verkligt varde pa koncernens
ovriga finansiella tillgdngar och skulder uppskattas vara lika med
dess bokférda vérden.

Not 5. Transaktioner med narstaende
Duroc har, pa marknadsmaéssiga villkor, under det forsta kvartalet,
till ndrstaende forsalt maskiner och verktyg till ett varde av 0,1 Mkr.

DEFINITION AV NYCKELTAL

Eget kapital Summan av aktiekapital, reserver och balanserade vinstmedel inkl arets resultat.

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Justerad soliditet Eget kapital dividerat med justerad balansomslutning dar likvida medel och réntebérande skulder nettoredovisats
Resultat / aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

ROCE Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital Eget kapital plus rantebarande skulder.

+Nettoskuld/-Nettokassa Réntebarande skulder minus kassa.
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