1 juli 201831 mars 2018

Duroc AB (publ)

Svagt kvartamen tecken pa
aterhamtning

Starkt kassafléde och fortsatt god finansiell stéllning

Tredje kvartalet 1 januari — 31 mars

wResultatet efter skatt uppgick till 10,6 Mkr (24,7).

wNettoomsattning for kvartalet uppgick till 653,2 Mkr (584,5). Verksamheten i Cresco, som forvarvades under
andra kvartalet, har bidragit med 61 Mkr.

wRorelseresultatet for kvartalet uppgick till 14,6 Mkr (37,8), varav Affarsomradet Fiber stod for 11,4 Mkr (33,8).

wKassaflodet fran den I6pande verksamheten for kvartalet uppgick till 47,5 Mkr (63,8).

wResultat per aktie 0,27 (0,63) for kvartalet.

Perioden 1 juli 2017 - 31 mars 2018

wResultat efter skatt uppgick till 80,9 Mkr (41,7), inklusive vardeskapande effekter om 45 Mkr fran férvarvet av
verksamheten i Cresco fran Bonar Agro.

wNettoomsattning for perioden uppgick till 1 736,6 Mkr (1 435,7).

wRorelseresultat for perioden uppgick till 68,4 Mkr (61,3), varav upplésning av negativ goodwill om 31 Mkr
fran forvarvet av Cresco.

wKassaflodet for den I6pande verksamheten for perioden uppgick till 34,2 (69,2).

wKoncernens nettoskuld uppgick till 51,1 Mkr (18,7). Under innevarande &r har koncernen investerat 100 Mkr i
foretagsforvary och kapacitetshéjande anlaggningar inom framst affarsomrade Fiber.

wResultat per aktie 2,08 (1,07) for perioden.

I enlighet med IFRS regler fér omvénda férvérv ingér affarsomrddena Industrihandel och Ovrig Industri i ovan
siffror férst fran februari 2017. For att redovisa relevanta jamférelsetal fér den nuvarande Duroc-koncernen
innehdller nedanstaende tabell pro forma information.

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 R12 MAR HELAR
Koncernen (Mkr) Pro forma Pro forma Pro forma
Nettoomsattning 653,2 617,9 1736,6 1687,5 22888 2239,7
Rorelseresultat 14,6 38,9 68,4 63,3 93,7 88,6
Resultat efter skatt 10,6 25,9 80,9 37,7 97,5 54,3

For ytterligare information
John Hager VD, tel +46 70 248 72 99.

Denna information ar sddan som Duroc AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt marknadsmissbruksférordningen
EU/596/2014. Informationen lamnades for offentliggérande den 7 maj 2018 kl 07.15.

Box 612, SE-182 16 Danderyd. Besok: Svérdvdgen 5
Tel: +46 8 789 11 30. Fax: +46 8 789 11 31
Organisationsnummer: 556446-4286

Duroc-koncernen forvarvar, forvaltar och utvecklar industri- och handelsféretag. Med djup kunskap

om teknik och marknad siktar koncernens foretag pa en ledande position i sina respektive branscher. D U Roc
Som &gare bidrar Duroc aktivt till utvecklingen. Koncernen omsétter ca 2 400 Mkr och har ca 700

medarbetare. Duroc ar noterat pa Nasdaq Stockholm (kortnamn: DURC). www.duroc.se
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Vdkommentar

Jamforelsetal avser pro formasiffror inklusive samtliga affarsomraden.

Omséattningen for kvartalet kade med ca 6% och blev 653 Mkr
(618). Cresco, en leverantor till odlingsindustrin som forvarvades i
november 2017 inom Affarsomrade Fiber, bidrog till den 6kade
omsattningen med 61 Mkr.

Rorelseresultatet for kvartalet uppagick till 15 Mkr (39). Orsakerna
till det férsamrade resultatet ar framférallt en lagre volym i
Affarsomrade Fiber samt en 6kning av ravarupris som ej kunnat
kompenseras med prisjustering till kunderna fullt ut. Signaler fran
fibermarknaden pekar pa forbattringar och atergang till mer
normala forsaljningsnivaer.

Rorelseresultatet tyngs ocksa av utvecklingen i Affarsomrade
Industrihandel dar bérjan av 2018 préaglades av ldngsam start av
maskinforsaljningen efter ett starkt avslut pa 2017. Marknaden ar
fortfarande god och efterfragan pa forbrukningsartiklar fortsatt
hog. Beddémningen ar alltjdamt att maskininvesteringarna skall ta fart
under det kommande kvartalet som normalt &r en bra period foér
maskinférsaljiningen i allmanhet.

Kapacitetsutnyttjandet i de nya maskinerna som installerades i
garnproduktionen i USA i oktober 2017 har under kvartalet 6kat
och gar nu for fullt. | England utvecklar dotterbolaget en modifierad
fiber for att minska det miljomassiga avtrycket och méta
efterfragan fran kunderna.

Cresco utvecklas val efter forvarvet och férutsattningarna med nya
produkter och béttre effektivitet i produktionen borgar for god
tillvéxt i bolaget.

Affarsomrade Ovrig Industri gér ett battre rérelseresultat i
kvartalet jamfort med samma kvartal férra aret. Rail infriade
férvantningarna med stor volymuppgang orsakad bl.a. av en vinter
med mycket sno och kyla, vilket leder till 6kat underhallsbehov av
hjul och andra komponenter som Rail renoverar. Orderstocken ar
fortsatt hog vid tredje kvartalets utgang. Under kvartalet har beslut
tagits om investeringar i Laser Coating i Lulea. Bolaget kommer att
flytta till nya, andamalsenliga lokaler under hosten samtidigt som
nya laserbearbetningsmaskiner kommer att installeras.
Sammantaget kommer Laser Coating, som ar unika med sitt
erbjudande inom lasersvetsning i Sverige, att kunna forbattra sin
kapacitet och service till kunderna.

Som del av Durocs tillvaxtstrategi arbetar vi kontinuerligt med
forvarvsfragor. Vi har under perioden fortsatt att studera ett antal
mojligheter i linje med var konservativa syn betraffande varderingar
och finansiering.

John Hager
Verkstallande Direktor
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2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Belopp i Mkr Q1-Q3 HELAR HELAR HELAR HELAR
Nettoomsattning 1736,6 2258,4 23277 2 348,7 2158,7
Ovriga rorelseintakter 32,4 3.3 7.5 5.1 12,0
Foérandring av varulager -1,1 -0,1 2,7 -5,5 4,0
Ravaror och férnddenheter -956,6 -1238,9 -1324,0 -1369,9 -1296,3
Handelsvaror -173,4 -242,5 -212,9 -230,4 -198,0
Ovriga externa kostnader -143,0 -184,6 -211,2 -200,1 -180,5
Personalkostnader -278,9 -328,0 -332,8 -335,2 -307,1
Ovriga rérelsekostnader -113,2 -129,8 -124,2 -104,0 -93,6
Resultat fore avskrivningar och nedskrivningar 102,8 137.8 132,8 108,7 99,2

* Jamforelsesiffrorna i tabellen har upprattats pro forma for att avspegla Duroc-koncernen efter férvarvet av affarsomradet Fiber och darmed ge
lasaren relevant och jamférbar information. Siffrorna har inte justerats fér awecklad verksamhet inom affarsomrade Ovrig Industri.

Ovanstaende pro formaredovisning visar hur respektive Resultatet har presenterats fore avskrivningar och nedskrivningar

rakenskapsar hade sett ut om den tidigare Duroc-koncernen slagits for att ge en indikation om resultatutvecklingen i den nya
samman med det forvarvade affarsomradet Fiber dven i perioderna koncernen. Pro formaredovisningen avser darmed inte att ge en
fore forvarvstillfallet. Siffrorna ar oreviderade. Den tidigare Duroc- detaljerad bild 6ver resultatutvecklingen.

koncernens resultat har fordelats ¢ver IFGs rakenskapsperioder.
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Koncernens utveckling

Tredje kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 653,2 Mkr (617,9), motsvarande en
okning om 6% i forhallande till samma period féregdende ar.
Verksamheten i Cresco, som forvarvades under andra kvartalet,
stod for 61 Mkr.

Minskade forsaljningsvolymer inom affarsomrade Fiber
kombinerat med ett 6kat ravarupris, som inte i full utstrackning
kunnat 6verforas till kund, har bidragit till ett lagre rérelseresultat.

Affarsomrade Industrinandel tappade forsaljning i jamforelse
med samma kvartal féregaende ar, framst i Baltikum. God
efterfragan i marknaden har dock bidragit till en tillfredstallande
orderingang under det tredje kvartalet.

Inom affarsomradet Ovrig Industri har framférallt verksamheten i
Duroc Rail bidragit till 6kad omsattning och ett kraftigt forbattrat
resultat. Efterfrdgan pa underhall och reparation av jarnvagshjul har
varit mycket stark efter &rets kalla och snérika vinter. Aven
verksamheten i Duroc Laser Coating utvecklades val.

For det tredje kvartalet landade rérelseresultatet for koncernen
pa 14,6 Mkr (38,9).

Rorelsekapitalet forbattrades under kvartalet och koncernens
kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till +47,5 Mkr.

4 (17)

Under kvartalet har investeringar om 14,4 Mkr genomforts i
koncernen, dar huvuddelen avser utdkad kapacitet inom
garnverksamheten i USA.

Okning av medelantal anstallda i kvartalet &r hanférligt till
forvarvet av Cresco.

Forsta nio manaderna 2017/2018

Omséattningen uppgick till 1 736,6 Mkr (1 687,5) och
rorelseresultatet till 68,4 Mkr (63,3). Upplésning av negativ
goodwill om 31 Mkr, fran férvarvet av verksamheten i Cresco har
paverkat resultatet positivt under det andra kvartalet.

Koncernens nettoskuld uppgick till 51,1 Mkr (18,7) och koncernen
ar fortsatt finansiellt stark med en soliditet om 50,4%.

Under de forsta nio manaderna 2017/2018 har investeringar om
drygt 100 Mkr genomforts, varav 65 Mkr avser forvarvet av
verksamheten i Cresco. Resterande del utgors i huvudsak av
kapacitetshojningar inom affarsomradet Fiber.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgar till 34,2 Mkr
(69,2) for rakenskapsarets forsta nio manader. Negativ utveckling
av rorelsekapitalet beror pa 6kat varulager samt minskning av
ovriga skulder.

Medelantal anstéllda i de férsta nio manaderna 2017/2018 har
Okat med 108 stycken, hanforligt till den forvarvade verksamheten i
Cresco.

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 R12 MAR HELAR

Koncernen (Mkr) Pro forma Pro forma Pro forma
Nettoomsattning 653,2 617,9 1736,6 1687,5 2288,8 2239,7
Rorelseresultat 14,6 389 68,4 63,3 93,7 88,6
+Nettoskuld/-Nettokassa 51,1 18,7 51,1 18,7 51,1 -25,5
Medelantal anstéllda 784 586 695 587 676 572

Siffror for jamforelseperioderna har uppréattats pro forma och inkluderar alla affarsomraden dven for perioderna fore forvarvet av affarsomrade

Fiber.

Graferna nedan visar omséttning och rérelseresultat per kvartal sammanslaget Fiber, Industrihandel och Ovrig Industri
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Affarsomrade Fiber

wNettoomsattningen i kvartalet uppagick till 547,2 Mkr (509,0).
Okning om 8% &r hanférbar till verksamheten i Cresco, som
utvecklats val.

wForsaljningsvolymen minskade i kvartalet och dtergangen till de

langsiktigt hogre nivaer som férvantades redan under tredje
kvartalet har drgjt.
wRorelseresultatet for kvartalet uppgick till 11,4 Mkr (33,8),

wFor de foérsta nio manaderna 2017/2018 uppgick
nettoomsattningen till 1 413,4 Mkr (1 360,3).

wRorelseresultatet for de forsta nio manaderna 2017/2018 uppgick
till 62,7 Mkr (57,3) och inkluderar uppldsning av negativ goodwill
om 31 Mkr fran forvarvet av verksamheten i Cresco.

wRorelseresultatet for de forsta nio manaderna 2017/2018 har
belastats med jamforelsestérande kostnader om totalt 13 Mkr,

paverkat av volymminskningen, ¢kade ramaterialpriser, vilka inte férdelat enligt féljande:
fullt ut kunnat éverféras till kund samt nedskrivning av b 1,8 Mkr i arbetsmiljoférbattrande atgarder
kundfordran. b 5,7 Mkr i negativa valutaeffekter
b 1,4 Mkr for kostnader i samband med forvarv
b 4,1 Mkr avseende nedskrivning av kundfordran
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Fiber (Mkr) Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 R12 MAR HELAR
Nettoomsattning 547,2 509,0 1413,4 1360,3 1902,9 1849,8
Rorelseresultat 11,4 33,8 62,7 57,3 89,3 83,9
Medelantal anstallda 665 458 576 459 546 458

AFFARSOMRADE FIBER OMSATTNING
(omraknat till vaxelkurs vid rapporttillfallet)
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Affarsomrade Industrihandel

wFortsatt stark efterfragan pa forbrukningsartiklar och
affarsomradet har haft en god orderingang under kvartalet.

wNettoomsattningen i kvartalet uppgick till 66,6 Mkr (74,8).
Minskning om 11% ar huvudsakligen hanférlig till den baltiska
marknaden.

wKvartalet jan-mar tillhor traditionellt ett av de svagare kvartalen
under dret.

6 (17)

wRorelseresultatet uppgick till -4,2 Mkr (-0,9), paverkat av den
lagre omsattningen samt satsningar for att starka saljstyrkan,
framforallt pa den svenska marknaden. Stabil bruttomarginal i
kvartalet.

wMaskinforsaljningen i Finland var fortsatt stark i kvartalet.

wFor de foérsta nio manaderna 2017/2018 uppgick
nettoomsattningen till 242,2 Mkr (241,5) och rorelseresultatet till
2,8 Mkr (2,6)

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 R12 MAR HELAR

Industrihandel (Mkr) Pro forma Pro forma Pro forma
Nettoomsattning 66,6 74,8 242,2 241,5 281,2 280,5
Rorelseresultat -4,2 -0,9 2,8 2,6 11 0,9
Medelantal anstallda 67 78 67 78 78 72

Siffror for jamforelseperioderna har upprattats pro forma och inkluderar omsattning och resultat aven for perioderna fore tidpunkten for
forvarvet av affarsomrade Fiber, vilket i enlighet med IFRS redovisats som ett omvant férvarv.

AFFARSOMRADE INDUSTRIHANDEL OMSATTNING
(omraknat till vaxelkurs vid rapporttillfallet)
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Affarsomrade Ovrig Industri

projektrelaterade kostnader avseende utbildning och underhall
samt kostnader relaterade till kvalitetscertifieringar.

wOmsattningen for de forsta nio manaderna 2017/2018, 81,0 Mkr
(85,7), har paverkats av fjoldrets varma vinter, som reducerat
efterfragan pa underhall av jarnvagshjul under rakenskapsarets
tva forsta kvartal.

w Positiv utveckling dven inom Duroc Laser Coating, dar planerade
investeringar skapar en bra bas for tillvaxt och 6kad kvalitet.

wNettoomsattningen i kvartalet uppgick till 39,4 Mkr (34,1), en
omsattningstillvaxt om 16%. Den snérika och kalla vintern har
medfort okad efterfragan pa underhall och reparation av
jarnvagshjul inom Duroc Rail. Orderstocken ar fortsatt hog vid
tredje kvartalets utgang.

wRorelseresultatet, som paverkats positivt av den hoga efterfragan
uppgick till 8,3 Mkr (5,8), motsvarande en 6kning om 43%.

wGod utveckling av rorelseresultatet aven for de foérsta nio mana-
derna 2017/02018, 6,9 Mkr (3,3), trots minskad omsattning och
extraordindra

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 R12 MAR HELAR

C')vrig Industri (Mkr) Pro forma Pro forma Pro forma
Nettoomsattning 39,4 34,1 81,0 85,7 105,4 110,1
Rorelseresultat 8,3 58 6,9 3,3 7,4 3,8
Medelantal anstallda 52 50 52 50 52 42

Siffror for jamforelseperioderna har upprattats pro forma och inkluderar omsattning och resultat aven fér perioderna fére tidpunkten for
forvarvet av affarsomrade Fiber, vilket i enlighet med IFRS redovisats som ett omvant férvarv.

AFFARSOMRADE OVRIG INDUSTRI RORELSERESULTAT
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(omraknat till vaxelkurs vid rapporttillfallet)
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Omsattning och rorelseresultat tidigare ar har justerats for numera avvecklade verksamheter.



