1juli-31decemher 2017

Vardeskapande forvarv samt starkt
kvartal for industrihandel

Andra kvartalet 1 oktober — 31 december 2017
Samtliga jamférelsesiffror avser, i enlighet med IFRS regler fér omvéanda férvéary, endast Affdrsomrade Fiber.

o Resultatet efter skatt uppgick till 64,8 Mkr (4,1) och inkluderar vardeskapande effekter i samband med forvarvet av
Bonar Agro med uppskattningsvis ca 45 Mkr.

e Nettoomsattning for kvartalet uppgick till 573,9 Mkr (418,2). Forvarvet av Bonar Agros verksamhet har bidragit
med ca 40,1 Mkr i kvartalet.

e Ovriga intdkter inkluderar i huvudsak uppldsning av reellt vardeskapande negativ goodwill.

o Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 41,6 Mkr (4,0), varav Fiberverksamheten stod for 34,7 Mkr (4,0).

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for kvartalet uppgick till -4,4 Mkr (-28,6).

e Koncernens nettoskuld utgjorde 10,6 Mkr (5,3).

o Resultat per aktie 1,66 (0,12) for kvartalet.

e Koncernen forfogar éver forlustavdrag om ca 900 Mkr varav endast en mindre del aktiverats. Den sankta bolags-
skatten i USA beddms bli gynnsam fér Duroc, som har ett amerikanskt dotterbolag med historiskt god Iénsamhet.

Forsta halvaret 1 juli - 31 december 2017

e Resultat efter skatt uppgick till 70,4 Mkr (16,9) och inkluderar vardeskapande effekter i samband med forvarvet av
Bonar Agro med uppskattningsvis ca 45 Mkr.

o Nettoomsattning for halvaret uppgick till 1083,4 Mkr (851,2).

o Rorelseresultat for halvaret uppgick till 53,9 Mkr (23,5).

Kassaflodet for den I6pande verksamheten for halvaret uppgick till -13,3 (5,4).

o Resultat per aktie 1,81 (0,50) for halvaret.

For att redovisa den nya Duroc-koncernens jamférelsetal innehaller nedanstaende tabell pro forma information.

2016 2016 2017 2017

2017 OKT-DEC 2017 JULI-DEC R12 DEC 12M JULI-JUN

Koncernen OKT-DEC Pro forma JULI-DEC Pro forma Pro forma Pro forma
Nettoomsattning, Mkr 573,9 533,5 1083,4 1069,5 2 255,2 2239,7
Rorelseresultat, Mkr 41,6 10,4 53,9 24,5 1211 88,6
Resultat efter skatt 64,8 11,8 70,4 13,0 107,8 54,3

For ytterligare information
John Hager vd, tel 070-248 72 99.

Denna information ar sddan som Duroc AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt marknadsmissbruksférordningen EU/596/2014.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 9 februari 2018 kl 07.15.

Duroc AB (publ)

Box 612, SE-182 16 Danderyd. Besok: Svardvagen 5
Tel: +46 8 789 11 30. Fax: +46 8 789 11 31
Organisationsnummer: 556446-4286

Duroc-koncernen forvarvar, forvaltar och utvecklar industri- och handelsféretag. Med djup kunskap
om teknik och marknad siktar koncernens foretag pé en ledande position i sina respektive branscher. D u Roc
Som &gare bidrar Duroc aktivt till utvecklingen. Koncernen omsatter ca 2 400 Mkr och har ca 700

medarbetare. Duroc ar noterat pa NASDAQ OMX Stockholm (kortnamn: DURC). www.duroc.se
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Jamforelsetal avser proformasiffror inklusive samtliga affarsomraden.

Durocs resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 64,8 Mkr (11,8)
och inkluderar vardeskapande effekter i samband med forvarvet av
Bonar Agro med uppskattningsvis ca 45 Mkr.

Konjunkturldget i allméanhet fortsatter att vara gott pa de seg-
ment och marknader som Duroc ar verksamt inom. Tillvéxten inom
tillverkningsindustrin i Norden och Baltikum &r stark och investerings-
klimatet hos kundbasen ar positivt. Industrihandel gjorde ett starkt
kvartal jamfort med foregaende ar. Forsaljningen i kvartalet uppgick
till 115,7 Mkr (88,2) varav Finland, Baltikum och Sverige bidrog mest.
Bra forsaljning i kombination med de minskningar i kostnadsmassan
som tidigare rapporterats resulterade i ett rorelseresultat pa 8,1 Mkr
(1,6) for affarsomradet.

Efterfragan pa fiber minskade i slutet pa kvartalet framforallt i
Europa. Var beddmning ar att det ror sig om en temporadr nedgang
kopplat till lagerjusteringar hos kundbasen. Affarsomrade Fiber gene-
rerade ett rorelseresultat pa 34,7 Mkr (4,0).

Kalla vintrar innebar storre slitage pa jarnvagshjul. En mild vinter
2016/2017 ledde till en trog start pa kvartalet for det tungt sasongs-
betonade Duroc Rail. Konsekvensen blev onormalt lag fakturering
under kvartalet. Rérelseresultatet fér Ovrig Industri blev 0,8 Mkr
(4,9). Kostnader av engdngskaraktar relaterade till utbildningsinsat-
ser, underhall samt kvalitetscertifieringar paverkade rorelseresultatet
negativt. | slutet pa aret kom volymerna tillbaka till f6r sasongen nor-
mala nivaer igen och férvéntningarna pa utvecklingen innevarande
kvartal ar betydligt hogre.

Durocs strategi bygger pa tva grundpelare:

— Vardeskapande genom en val utvecklad forvérvsprocess dar
analysformaga, timing, finansiell beredskap och natverk ar
avgorande faktorer.

— Bra langsiktig avkastning fran afférerna i dotterbolagen drivet av ett
starkt entreprencrskap.
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Under kvartalet har Duroc investerat 74 Mkr i féretagsforvary, dkad
maskinkapacitet i USA och Osterrike samt i arbetsmiljéférbattrande
atgarder inom fibertillverkningen.

Forvarvet av Bonar Agro, en leverantér till odlingsindustrin, med
produkter for klimatstyrning av vaxthus mm, genomférdes enligt
plan 20171101. Nu finns ett nytt ledningsteam pa plats och forsalj-
ningen under de tva sista manaderna i kvartalet forlépte enligt plan.
Fokus framat ligger pa att effektivisera produktionen, utveckla och
lansera nya produkter samt trimma saljstyrkan. P& den amerikanska
marknaden kommer befintliga resurser inom IFG-gruppen att anvan-
das i logistikkedjan for att anpassa produkterna till kunderna.

Affdren har inneburit att vasentliga varden i Bonar Agro kunnat
forvarvas till nivaer som medger vardeskapande fér Duroc. Fina kas-
safloden fran omsatt lager i kombination med existerande forlust-
avdrag i Belgien forvantas bidra starkt till resultatutvecklingen och
kassaflodet for koncernen under de kommande tolv manaderna.

Forandringen i skattesystemet i USA har under kvartalet lett till
att 1,4 MUSD som tidigare skuldférts som uppskjuten skatt nu har
kunnat aterforas i resultatrakningen. Skattesatsen blir betydligt lagre
och framtida vinster paverkas positivt i det historiskt sett [dGnsamma
Drake Extrusion Inc.

John Hager
Verkstallande Direktor
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Belopp i Mkr 170101-171231  160701-170630 150701-160630 140701-150630  130701-140630
Nettoomsattning 2 253,6 2 258,4 23277 2 348,7 2 158,7
Ovriga rérelseintakter 33,0 3,3 7,5 5,1 12,0
Forandring av varulager -5,9 -0,1 2,7 -5,5 4,0
Révaror och férnédenheter -1141,4 -1238,9 -1324,0 -1 369,9 -1 296,3
Handelsvaror -230,1 -242,5 -212,9 -230,4 -198,0
Ovriga externa kostnader -254,0 -184,6 -211,2 -200,1 -180,5
Personalkostnader -346,7 -328,0 -332,8 -335,2 -307,1
Ovriga rérelsekostnader -151,5 -129,8 -124,2 -104,0 -93,6
Resultat fore avskrivningar och nedskrivningar 157,0 137,8 132,8 108,7 99,2

Ovanstdende proformaredovisning har uppréttas for att ge en 6ver-
siktlig bild 6ver hur Duroc och IFG's siffror hade sett ut for respektive
rékenskapsar om dessa hade varit sammanlagda. Siffrorna ar orevide-
rade. Den tidigare Duroc-koncernens resultat har fordelats 6ver IFG's
rakenskapsperioder.

Resultatet har presenterats fore avskrivningar och nedskrivningar
for att ge en indikation om resultatutvecklingen i koncernen.
Proformaredovisningen avser déarmed inte att ge en detaljerad bild
over resultatutvecklingen.
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Nettoomsattningen 6kade under andra kvartalet jamfort med
motsvarande kvartal foregaende ar. Affarsomrade Industrihandel
utvecklades starkt. Bra forséljning i Sverige, Finland och Baltikum

i kombination med kostnadssankningar gav ett betydligt starkare
resultat an det andra kvartalet féregaende ar. | Affarsomrade Fiber
minskade volymerna i slutet av kvartalet men bedémningen ar att
det ror sig om en temporar nedgang kopplat till lagerjusteringar hos
kundbasen. Volymerna blev lagre an for samma period forra aret.
Det tidigare aviserade forvarvet av Bonar Agro slutférdes enligt plan
i november.

Under kvartalet har investeringar om 74 Mkr genomforts i
koncernen.

Ovrig Industri paverkas stort av utvecklingen i Duroc Rail. Rails
verksamhet dr sésongsbetonad vilket innebar att hdsten/vintern ar de
starkast resultatbidragande perioderna under aret. Orsaken till detta
ar att slitaget pa komponenterna, som Rail hjalper kunderna med, ar

4 (15)

andra kvartalet. Kostnader av engangskaraktar relaterat till utbild-
ningsinsatser, underhall samt kvalitetscertifieringar bidrog till ett lagre
rorelseresultat jamfort med 16/17. Darfor blev kvartalet onormalt
svagt. Volymer och resultat i Duroc Laser Coating utvecklades positivt
och enligt plan.

Durocs finansnetto uppgar for halvaret till -1,7 Mkr per 31
december 2017. Av detta belopp utgor valutakursférandringar netto
0,4 Mkr och rantenettot utgor -2,1 Mkr. Duroc ar finansiellt starkt
och har en nettoskuld om 10,6 Mkr vid utgangen av halvaret. Inves-
teringarna for halvaret uppgar till ca 85 Mkr och utgérs i huvudsak av
forvarv och kapacitetshojningar inom affarsomradet Fiber.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten har utvecklats ne-
gativt under halvaret, vilket framfor allt forklaras med en 6kning av
varulagret samt en minskning av évriga skulder.

For att fa en Gvergripande bild Gver resultatutvecklingen i Duroc
koncernen presenteras nedan en sammansatt pro forma for IFG och

storst vid kyla och sné. En mild vinter under forra aret gjorde att vo- Duroc.
lymer for upparbetning har varit 1dg under de forsta manaderna i det
2016 2016 2017 2017
2017 OKT-DEC 2017 JULI-DEC R12 DEC 12M JULI-JUN
Koncernen OKT-DEC Pro forma JULI-DEC Pro forma Pro forma Pro forma
Nettoomsattning, Mkr 573,9 1083,4 1069,5 2 253,6 22398
Rorelseresultat, Mkr 41,6 10,4 53,9 24,5 119,9 99,4
+Nettoskuld/-Nettokassa 10,6 8,9 10,6 8,9 10,6 -81,8
Medelantal anstallda 715 589 653 587 617 572

Graferna nedan visar omsattning och rérelseresultat per kvartal sammanslaget Fiber, Industrihandel och Ovrig Industri
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Affirsomrade Fiber

o Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 34,7 Mkr (4,0)

e Forsaljningsvolymen réknat i ton minskade med ca 10% for fiber
och garner jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.
Orsaken beddms framst bero pa lagerjusteringar hos kundbasen
men nedgangen bedéms vara temporar.

e Omséattningen for kvartalet uppgick till 431,8 Mkr (418,2).

I kvartalet bidrar Cresco (tidigare Bonar Agro) med forséljning
under november och december om ca 40 Mkr
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e Rorelseresultatet fran fiber och garnverksamheterna

belastas med engangskostnader om ca:

- 1,6 Mkr i arbetsmiljoforbattrande atgarder i det amerikanska
dotterbolaget

- 1,7 Mkr i negativa valutaeffekter

- 1,4 Mkr i engangskostnader i samband med forvarv

Reduktion i volym och 6kning av ramaterialpris paverkade

rorelseresultatet negativt med ca 3,7 Mkr

2017 2016 2017 2016 2017 2017
Fiber OKT-DEC OKT-DEC JULI-DEC JULI-DEC R12DEC  12MJULI-JUN
Nettoomséttning, Mkr 431,8 418,2 866,2 851,2 1865,7 1849,1
Rorelseresultat, Mkr 34,7 4,0 51,4 23,5 11,8 83,9
Medelantal anstéllda 597 461 534 459 495 458
AFFARSOMRADE FIBER OMSATTNING AFFARSOMRADE FIBER RORELSERESULTAT
(omraknat till véxelkurs vid rapporttillfallet) (omraknat till véxelkurs vid rapporttillféllet)
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Affdrsomrade Industrihandel

e Omséattningen blev betydligt hogre an foregaende ar och kvartalets
forsélining kade med 31,1 % jamfort med foregdende ar.

o Rorelsemarginalen for okt-dec blev 7,0 % (1,8 %).

o Affdrsomradet uppvisar betydande sasongvariationer. Perioden
oktober- december ar traditionellt arets starkaste kvartal.
Se diagram nedan.
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e Bruttomarginalen har varit stabil men minskat nagot i slutet pa
kvartalet pa grund av produktmixen.

o Atgarder har under kvartalet vidtagits for att effektivisera samt
sanka kostnadsmassan framforallt pa den svenska marknaden.
Detta har bidragit till positiva effekter pa resultatet.

o Stark efterfragan sarskilt i Sverige och Finland indikerar
forutsattningar for god forsaljning under kommande kvartal.

2016 2016 2017 2017

2017 OKT-DEC 2017 JULI-DEC R12DEC  12MJULI-JUN

Industrihandel OKT-DEC Pro forma JULI-DEC Pro forma Pro forma Pro forma
Nettoomsattning, Mkr 115,7 88,2 175,6 166,7 289,4 280,5
Rorelseresultat, Mkr 8,1 1,6 7,0 3,5 4,4 0,9
Medelantal anstéllda 75 75 75 72 75 72

AFFARSOMRADE INDUSTRIHANDEL OMSATTNING
(omraknat till véxelkurs vid rapporttillfallet)
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Rffirsomrade Ourig Industri

o Affarsomrade Ovrig Industris forsalining &r i kvartalet i linje med
féregdende ar.
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e En onormalt varm vinter féregaende ar reducerade behovet av
underhall av jarnvagshjul under kvartalet och démpade forvantad

o Rorelseresultatet for kvartalet har forsamrats jamfort med omsattning.

foregdende ar. Detta beror framforallt pa engangskostnader for

utbildning av personal, underhall och kostnader relaterade till

kvalitetscertifieringar. Det ackumulerade rorelseresultatet for

halvaret har dock forbattrats jamfort med foregaende ar.

2016 2016 2017 2017

. 2017 OKT-DEC 2017 JULI-DEC R12 DEC 12M JULI-JUN
Ovrig Industri OKT-DEC Pro forma JULI-DEC Pro forma Pro forma Pro forma
Nettoomsattning, Mkr 26,4 27,1 41,6 51,6 100,1 110,1
Rorelseresultat, Mkr 0,8 4,9 -1,4 -2,5 4,9 3,8
Medelantal anstéllda 43 53 44 56 46,5 42

AFFARSOMRADE OVRIG INDUSTRI OMSATTNING
(omréknat till vaxelkurs vid rapporttillfallet)
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AFFARSOMRADE OVRIG INDUSTRI RORELSERESULTAT
(omraknat till vaxelkurs vid rapporttillféllet)
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Omsattning och rorelseresultat tidigare ar inkluderar numera avvecklade verksamheter.
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Samtliga jamforelsesiffror avser, i enlighet med IFRS regler
for omvanda forvary, endast Affarsomrade Fiber.
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Moderbolaget
Duroc ABs (publ) huvudsakliga funktioner &r affarsutveckling, forvary,
samt ekonomisk rapportering.

Resultat och finansiell stallning

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 573,9 Mkr (418,2).
Motsvarande siffra for halvaret uppgick till 1 083,4 Mkr (851,2).
Resultatet efter skatt uppgick till 64,8 Mkr (4,1) for kvartalet och
70,4 Mkr (16,9) for halvaret och inkluderar vérdeskapande effekter i
samband med forvarvet av Bonar Agro med uppskattningsvis ca

45 Mkr.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer for
moderbolag och koncern
Duroc AB (publ) och de i Duroc-koncernen ingaende foretagen ar
genom sina verksamheter utsatta for risker av bade finansiell karaktar
och rorelsekaraktar, vilka bolagen sjélva kan paverka i storre eller
mindre omfattning. Inom bolagen pagar kontinuerliga processer
for att identifiera forekommande risker samt beddma hur dessa ska
hanteras.

En utforlig beskrivning av moderforetagets och dotterbolagens
risker och riskhantering ges i Durocs arsredovisning 1 januari — 30
juni 2017.

Investeringar
Koncernen har under kvartalet investerat 73,9 Mkr (15,4). Av denna
investering utgor ca 65 Mkr forvdrvet av Bonar Agro.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten var under
kvartalet -4,4 Mkr (-28,6). Motsvarande siffra for halvaret var -13,3
Mkr (5,4).

Likvida medel

Koncernens likvida medel uppgick vid halvarets utgang till
180,9 Mkr (112,4). Da de rantebarande skulderna uppgick till
191,5(117,7) uppgar koncernens nettoskuld saledes till

10,6 MSEK (5,3).

Soliditet
Koncernens egna kapital uppgick vid halvarets slut till 766,9 Mkr
(434,5).

Soliditeten uppgick vid halvarets utgang till 53,5% (48,7%). Vid
en teoretisk aterbetalning av rantebarande skulder, se ovan, stiger
soliditeten, allt annat lika, till 62,1%.

Personal
Medelantalet anstallda var under halvaret 653 (459).
Medelantalet anstallda i moderbolaget &r 3 (2).

Transaktioner med narstaende
Duroc har, pa marknadsmassiga villkor, under halvaret till narstdende
forsalt maskiner och verktyg till ett varde av 0,1 Mkr.

Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper
och bergkningsmetoder som i arsredovisningen for 2017. Deldrsrap-
porten for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34. Delarsrap-
porten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagens 9:e kapitel och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Verkligt varde av finansiella instrument

Det forekom inga 6verforingar mellan nivaer eller vérderingskatego-
rier under halvaret. Verkligt varde pa koncernens 6vriga finansiella
tillgangar och skulder uppskattas vara lika med dess bokférda
varden.

Stockholm 2018-02-09

Johan Oberg
Styrelseledamot

Peter Gyllenhammar
Styrelseordférande

Carina Heilborn
Styrelseledamot

Ola Hugosson
Styrelseledamot

Carl Ostring
Styrelseledamot

John Hager
Verkstallande direktor

Rapporten ar ej granskad av bolagets revisorer.

Kommande informationstillfallen
Deldrsrapport januari-mars
Bokslutskommuniké

7 maj 2018
27 augusti 2018
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Belopp i Mkr OKT-DEC2017 OKT-DEC2016  JUL-DEC2017  JUL-DEC2016 JAN-JUN 2017
Nettoomsattning 573,9 418,2 1083,4 851,2 1170,3
Ovriga rorelseintakter ** 31,2 0,0 31,8 0,0 11
Forandring av varulager 0,5 0,0 0,0 0,0 -5,9
Ravaror och férnédenheter -288,7 -270,1 -580,1 -554,8 -561,3
Handelsvaror -83,6 0,0 -125,7 0,0 -104,4
Ovriga externa kostnader -46,2 -37,0 -90,5 -72,6 -163,5
Personalkostnader -94,5 -60,0 -171,4 -117,3 -175,3*
Avskrivningar pa materiella och immateriella anl.tillg. -11,4 -8,7 -23,0 -17,2 -19,8
Ovriga rérelsekostnader -39,6 -38,4 -70,6 -65,8 -80,9
Rorelseresultat 41,6 4,0 53,9 23,5 60,3
Finansiella intakter 1,3 1,5 3,1 1,6 4,6
Finansiella kostnader -1,9 -1,7 -4,8 -3,1 -10,1
Finansnetto -0,6 -0,2 -1,7 -1,5 -5,5
Resultat fore skatt 41,0 3,8 52,2 22,0 54,8
Uppskjuten skatt 271 6,8 28,9 -13,2 -21,5
Aktuell skatt -3,3 -6,5 -10,7 8,1 4,1
RESULTAT EFTER SKATT 64,8 41 70,4 16,9 37,4
Varav halvérets resultat tillhorigt:

moderbolagets aktiedgare 64,8 a1 70,4 16,9 37,4
RESULTAT EFTER SKATT 64,8 41 70,4 16,9 37,4
Resultat per aktie

fore utspadning (kr) 1,66 0,12 1,81 0,50 1,01

efter utspadning (kr) 1,66 0,12 1,81 0,50 1,01

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (st) 39000 000 34 125 000 39000 000 34 125 000 37167 775

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 39 000 000 34 125 000 39000 000 34 125 000 37 167 775
*Omklassificering av personalkostnader har skett som en effekt av andrad resultatuppféljningsprincip.
**(Qvriga rérelseintakter inkluderar upplésning av negativ goodwill om 30,6 Mkr
PERIODENS RESULTAT 64,8 41 70,4 16,9 37,4
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen

Omrékningsdifferenser 11,0 10,1 -0,2 16,4 -131

Reserver (netto) 1,7 -5,3 41 -5,3 50,7

Sakringsredovisning (netto) -0,9 0,0 0,1 0,0 -0,3

Utdelning 0,0 -4,0 0,0 -4,0 0,0
Summa 6vrigt totalresultat 11,8 0,8 4,0 71 37,3
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 76,6 4,9 74,4 24,0 74,7
Varav totalresultat tillhorigt:

moderbolagets aktiedgare 76,6 4,9 74,4 24,0 74,7

innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PERIODENS TOTALRESULTAT 76,6 4,9 74,4 24,0 74,7




DUROC DELARSRAPPORT Q2 2017/2018 10 (15)
Belopp i Mkr 2017-12-31 2016-12-31 2017-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 79,8 2,0 79,2
Materiella anlaggningstillgangar 406,6 332,1 362,9
Langfristiga vardepappersinnehav 2,4 0,0 8,8
Langfristiga fordringar 6,9 2,9 2,3
Uppskjutna skattefordringar 55,2 46,3 49,5
Summa anlaggningstillgangar 550,9 383,3 502,7
Omséttningstillgangar
Varulager 342,8 147,6 168,9
Forskott till leverantorer 0,0 0,0 1,5
Kundfordringar 317,2 218,8 314,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11,0 2,6 12,9
Aktuella skattefordringar 0,0 0,0 5,2
Ovriga fordringar 29,4 28,5 19,8
Likvida medel 180,9 12,4 295,4
Summa omsattningstillgangar 881,3 509,9 818,1
SUMMA TILLGANGAR 1432,2 893,2 1320,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 39,0 10,0 39,0
Ovrigt tillskjutet kapital 260,5 106,3 260,5
Reserver 74,7 77,0 63,6
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 392,7 241,2 329,3
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 766,9 434,5 692,4
Summa eget kapital 766,9 434,5 692,4
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 96,7 53,6 56,4
Ovriga langfristiga skulder 5,9 4,3 0,0
Garantiavsattning 1,9 0,0 1,8
Avséttningar for pensioner 57,9 17,9 58,4
Uppskjutna skatteskulder 30,9 31,0 38,8
Ovriga avséttningar 31,5 5,2 1,4
Summa langfristiga skulder 224,8 212,0 156,8
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 94,8 64,1 157,2
Forskott fran kunder 21,6 0,0 15,1
Leverantorsskulder 169,7 82,3 157,0
Aktuella skatteskulder 4,2 3,0 4,8
Ovriga skulder 106,3 69,1 79,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 43,9 28,2 58,4
Summa kortfristiga skulder 440,5 246,7 471,6
Summa skulder 665,3 458,7 628,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1432,2 893,2 1320,8
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Belopp i Mkr JUL-DEC 2017 JUL-DEC 2016 JAN-JUN 2017
Belopp vid periodens ingang 692,4 410,5 434,5
Periodens resultat 70,4 16,9 37,4
Omrakningsdifferenser 0,1 16,4 -13,1
Aktuariella vinster och férluster (netto) 3,5 -5,3 50,7
Sékringsredovisning (netto) 0,5 0,0 -0,3
Apportemission 0,0 0,0 183,2
Utdelning 0,0 -4,0 0,0
Belopp vid periodens utgang 766,9 434,5 692,4

Belopp i Mkr OKT-DEC2017 OKT-DEC2016  JUL-DEC2017  JUL-DEC2016  JAN-JUN 2017
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fore skatt 41,0 3,8 52,2 22,0 54,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6,7 3,8 16,9 7.8 15,3
Betald inkomstskatt -5,6 -10,3 -6,8 -12,4 0,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 42,1 -2,7 62,3 17,4 70,9
Forandring av rorelsekapital -46,5 -25,9 -75,6 -12,0 36,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4,4 -28,6 -13,3 5.4 1071
Kassaflode fran forvarv -64,7 0,0 -64,7 0,0 6,8
Kassaflode fran ovrig investeringsverksamhet -9,2 -11,4 -21,0 -24,0 8,2
Utdelning 0,0 -4,0 0,0 -4,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -73,9 -15,4 -85,7 -28,0 15,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (exkl utdelning) 58,8 5,6 -19,9 -3,1 63,0
Utdelning 0,0 -4,0 0,0 -4,0 0,0
Periodens kassaflode -19,5 -38,4 -118,9 -25,7 185,1
Likvida medel vid periodens borjan 191,8 149,7 295,4 136,2 12,4
Kursdifferens i likvida medel 8,6 11 4,4 1,9 2,1
Likvida medel vid periodens utgang 180,9 112,4 180,9 112,4 295,4




DUROC DELARSRAPPORT Q2 2017/2018

Roérelsesegment rapporteras pa ett satt som éverensstammer med
den interna rapportering som lamnas till den hoégste verkstallande
beslutsfattaren. Styrelsen och den verkstallande direktéren motsvarar
hogste verkstéllande beslutsfattare for koncernen och utvarderar
koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar strategiska
beslut. Foretagsledningen har faststéllt rorelsesegmenten baserat pa
den information som behandlas av styrelsen och den verkstéllande
direktoren och som anvands som underlag for att fordela resurser
och utvdrdera resultat.

Utifran den interna rapporteringen har tre rapporterbara segment
identifierats, Fiber, Ovrig Industri och Industrihandel. Industrinandel
och Ovrig Industri anses ha tillkommit i sin helhet via det omvanda
forvarvet varfor finansiell information for detta segment endast
presenteras fran forvarvstillfallet.
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Belopp i Mkr

OKT-DEC 2017

OKT-DEC 2016

JUL-DEC 2017

JUL-DEC 2016

JAN-JUN 2017

Nettoomséttning

Fiber 431,8 418,2 866,2 851,2 999,5
varav externa 431,8 418,2 866,2 851,2 999,5
varav interna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Industrihandel 115,7 0,0 175,6 0,0 113,8
varav externa 115,7 0,0 175,6 0,0 113,8
varav interna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ovrig Industri 26,4 0,0 41,6 0,0 58,0
varav externa 26,4 0,0 41,6 0,0 58,0
varav interna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Koncerngemensamma funktioner 2,0 0,0 4,0 0,0 4,8

Elimineringar -2,0 0,0 -4,0 0,0 -4,0

Summa nettoomséttning 573,9 418,2 1083,4 851,2 1171,3

Rorelseresultat

Fiber 34,7 4,0 51,4 23,5 60,4

Industrihandel 8,1 0,0 7,0 0,0 -2,6

Ovrig Industri 0,8 0,0 -1,4 0,0 2.5

Koncerngemensamma funktioner -2,0 0,0 -3,1 0,0 0,0

Elimineringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Summa rorelseresultat 41,6 4,0 53,9 23,5 60,3

Finansnetto -0,6 -0,2 -1,7 -1,5 -5,5

Resultat fore skatt 41,0 3,8 52,2 22,0 54,8

Rorelsemarginal

Fiber 8,0% 1,0% 5,9% 3,4% 6,0%

Industrihandel 7,0% n/a 4,0% n/a -2,3%

Ovrig Industri 3,0% n/a -3,4% n/a 4,3%

Total 7.2% 1,.0% 5,0% 3,4% 51%
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Moderholagets resultatrakning i sammandrag

Belopp i Mkr OKT-DEC2017 OKT-DEC2016  JUL-DEC2017  JUL-DEC2016  JAN-JUN 2017

Nettoomsattning 2,0 15 4,0 3,0 4,0
Ovriga externa kostnader -3,1 -0,7 -3,9 -11 -3,6
Personalkostnader -2,1 -0,8 -3,1 -2,0 -2,7
Avskrivningar -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0
Rorelseresultat -3,3 0,0 -3,1 -0,1 -2,3
Resultat fran andelar i koncernféretag 0,0 -9,3 0,0 -9,3 0,0
Finansiella intakter 0,3 0,2 0,5 0,3 0,5
Finansiella kostnader -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2
Finansnetto 0,2 -9,2 0,3 -91 0,3
Erhallna/Ldmnade koncernbidrag 0,0 9,7 0,0 9,7 -7.9
Resultat fore skatt -3,1 0,5 -2,8 0,5 -9,9
Skatt pa periodens resultat 0,1 -0,2 0,0 -0,2 0,2
RESULTAT EFTER SKATT -3,0 0,3 -2,8 0,3 -9,7

Rapport over totalresultatet for moderholageti sammandrag

PERIODENS RESULTAT -3,0 0,3 -2,8 0,3 -9,7
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -3,0 0,3 -2,8 0,3 -9,7
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Belopp i Mkr 2017-12-31 2016-12-31 2017-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Ovriga immateriella anléggningstillgdngar 0,7 0,0 0,0
Andelar i koncernforetag 856,5 64,7 856,5
Ovriga aktier och andelar 0,4 0,0 0,0
Uppskjutna skattefordringar 25,4 24,7 24,8
Summa anlaggningstillgangar 883,0 89,4 881,3
Omsattningstillgangar
Fordringar pa koncernbolag 31,8 33,4 35,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,5 0,3 0,5
Ovriga fordringar 0,8 0,3 0,7
Kassa och bank 7,0 8,9 11,8
Summa omsattningstillgangar 40,1 42,9 48,7
SUMMA TILLGANGAR 923,1 132,3 930,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 40,1 8,4 40,1
Fritt eget kapital 858,1 110,1 860,4
Summa eget kapital 898,2 118,5 900,5
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5,7 8,5 71
Leverantorsskulder 0,5 0,2 0,0
Skulder till koncernforetag 17,0 3,8 20,9
Ovriga skulder 0,2 0,5 0,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,5 0,8 1,2
Summa kortfristiga skulder 24,9 13,8 29,5
Summa skulder 24,9 13,8 29,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9231 132,3 930,0

DEFINITION AV NYCKELTAL

Eget kapital

Soliditet

Resultat / aktie

ROCE

Sysselsatt kapital
+Nettoskuld/-Nettokassa

Summan av aktiekapital, reserver och balanserade vinstmedel inkl arets resultat.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Eget kapital plus rantebarande skulder.

Réantebarande skulder minus kassa.



DUROC DELARSRAPPORT Q2 2017/2018

Belopp i KSEK

Sammanlagd képeskilling 71 545
Kontant reglerad kopeskilling 71545
Totalt anskaffningsvérde 71545
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar 102 148
Negativ goodwill -30 603

Tillgangar och skulder till foljd av forvarvet ar foljande

Mark 34 860
Byggnader 14 951
Materiella anlaggningstillgangar 2159
Varulager 102 721
Avsattningar -32 997
Pensionsavsattningar -3788
Uppskjuten skattefordran 14 509*
Uppskjuten skatteskuld -30 267*
Verkligt varde pa nettotillgangar 102 148

* Denna nettoskatteskuld far anses hypotetisk enar koncernen i Belgien forfogar ver relevanta
forlustavdrag uppgaende till ca 800 Mkr. | enlighet harmed skulle nettovardet av forvarvade
tillgdngar ovan kunna redovisas med ett 16 Mkr hdgre belopp.

Den 1 november 2017 skedde det formella 6vertagandet av Bonar-
Agros tillgangar. Verksamheten kommer att bedrivas i det nybildade
bolaget Cresco NV som en del av Affarsomrade Fiber. Forvarvet
kompletterar Durocs verksamhet inom textilfiber, bade vad galler
produkterbjudande och séljkanaler. Vidare kan befintlig infrastruk-
tur inom Fiber utnyttjas till att stétta forsaljningsutvecklingen till
odlingsindustrin i t.ex. Nordamerika. Da tillgdngarna i detta forvarv
har forvarvats till bedémt fordelaktiga villkor, framst gallande lager,
uppkommer enligt gallande redovisningsregler en negativ goodwill
som redovisas som en 6vrig intakt. | takt med att det forvarvade
lagret realiseras kommer ett gott kassaflode att genereras inom
gruppen, vilket till stor del kommer att ske under innevarande ar. Da
det finns betydande skattemassiga underskott i den belgiska verk-
samheten som kommer kunna nyttjas, kommer inte nagon skatt att
belasta dessa floden. Pa arsbasis berdknas forvarvet generera ca 200
Mkr i omsattning. For kvartalet uppgick Crescos omsattning till ca 40
Mkr och rorelseresultatet till -1,5 Mkr, vilket ar battre an forvantat.
Forvarvsanalysen ar preliminar och kommer att fastslas inom ett ar
fran forvarvstillfallet.
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