juli 2018-september 2018

Duroc fortsatter vaxa

Stark utveckling i Industrihandel, ddmpad efterfrdgan i Fiber

Forsta kvartalet juli-september 2018

Resultatet efter skatt uppgick till 10,0 Mkr (5,6)

Nettoomsattningen uppgick till 704,4 Mkr (509,4). UPN och Cresco, vilka inte ingar i jamforelseperioden, har
bidragit med 26,1 respektive 69,2 Mkr

Rorelseresultatet uppgick till 15,5 Mkr (12,3), varav affarsomradet Fiber stod for 10,2 Mkr (16,7)

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -27,1 Mkr (-8,9)

Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,26 (0,14)

Likvida medel utgjorde 193,6 Mkr (191,8) och koncernens nettoskuld uppgick till 47,9 (-50,6). Sedan
september 2017 har koncernen forvarvat Cresco och UPN for 86 Mkr samt investerat 38 Mkr i befintliga
verksamheter.

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018

Koncernen (Mkr) Q1 Q1 R12 SEP JUL-JUN
Nettoomséattning 704,4 509,4 2721,4 2526,4
Rorelseresultat 15,5 12,3 119,4 116,2
Resultat efter skatt 10,0 5,6 135,0 130,6

For ytterligare information
John Héger, VD, tel +46 70 248 72 99.

Denna information ar sddan som Duroc AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt marknadsmissbruksférordningen
EU/596/2014. Informationen Iamnades for offentliggérande den 8 november 2018 kI 07.15.

Duroc AB (publ)

Box 612, SE-182 16 Danderyd. Besok: Svardvagen 5
Tel: +46 8 789 11 30. Fax: +46 8 789 11 31
Organisationsnummer: 556446-4286

Duroc forvarvar, utvecklar och forvaltar industri- och handelsféretag. Med djup kunskap om teknik

och marknad siktar koncernens foretag pé en ledande position i sina respektive branscher. Som &gare D U Roc
bidrar Duroc aktivt till utvecklingen. Koncernen omsatter ca 2 800 Mkr och har ca 800 medarbetare.

Duroc &r noterat pa Nasdaq Stockholm (kortnamn: DURC). www.duroc.se
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Vd-kommentar

Det forsta kvartalet, som omfattar den sdsongsmadssigt svaga
sommarperioden, har utvecklats positivt jgmfort med samma kvartal
foregdende rdkenskapsar. Omsattningen har 6kat med 38 procent
till 704,4 Mkr och rorelseresultatet med 26 procent till 15,5 Mkr.

| affarsomrade Fiber 6kade omsattningen med 28 procent till

556 Mkr, framférallt beroende pa tillskottet fran belgiska Cresco,
som utvecklats starkt. Cresco forvarvades i andra kvartalet
2017/2018 och bidrog med 69,2 Mkr. Rorelseresultatet i
affarsomrade Fiber minskade till 10,2 Mkr (16,7). Orsaken till detta
var minskade volymer till bilindustrin, ett omrade som star for cirka
25 procent av omsattningen. Overgdngen till de nya, héardare
utsldppstesterna har lett till en minskning av nybilsférsaljiningen.
Flera biltillverkare har inte fatt alla sina modeller godkanda enligt
den nya standarden, som infordes 1 september. Detta har paverkat
underleverantérerna.

| Industrihandel utvecklades Duroc Machine Tool-gruppen positivt
under kvartalet bade sett till omsattning och rorelseresultat. En
stark orderingadng under varen och sommaren ligger bakom
resultatet. Sverige, Danmark och Finland &r de marknader som
utvecklats bast. Omsattningen ¢kade med 123 procent till

133,5 Mkr och rorelseresultatet blev 9,1 Mkr (-1,1). Universal Power
Nordic, en distributor av bl.a. Perkins och Kubota pa svenska och
norska marknaden och som forvarvades i juli 2018, bidrog med
26,1 Mkr till omsattningen och 1,4 Mkr till rérelseresultatet.

| Affarsomréade Ovrig industri minskade omséattningen till 14,5 Mkr
(15,2 Mkr). Rorelseresultatet blev -0,9 Mkr (-2,2 Mkr). Duroc Laser
Coating fortsatter att utvecklas fint. Bolaget flyttar under hosten in i
nya lokaler med en uppdaterad maskinpark. Saljresurserna har
starkts och marknadspotentialen ser fortsatt god ut.

Forra vinterns kyla och snémangd orsakade stort slitage pa hjulen
for den sparbundna godstrafiken. Efterfrdgan pa ersattningshjul har
darfor okat tidigare an normalt i ar. En utmaning i Duroc Rails starkt
sasongsbetonade verksamhet ar att kunna rekrytera personal for att
klara av topparna i produktionen. Brist pa personal paverkade Rails
omsattning negativt i bérjan pa kvartalet. En utdkad personalstyrka
ar nu pa plats och vi forvantar oss en normal utveckling framat.

Duroc ar i forandring och fortsatter att vaxa. Malet ar att bygga en
valbalanserad och langsiktig portfdl; i olika branscher med sund
riskspridning, goda kassafléden och en bibehallet sund
balansrakning.

John Hager
Verkstallande Direktor
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Koncernens utveckling

Forsta kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 704,4 Mkr (509,4), en 6kning med
38 procent i forhallande till motsvarande period féregaende
rakenskapsar. Av omsattningsokningen var 95,3 Mkr hanforlig till
Cresco och UPN, som forvarvats efter utgangen av
jamforelseperioden.

Omsattningsokning inom affarsomrade Fiber var, utéver Cresco,
huvudsakligen relaterad till valutakursférandringar samt hégre
ravarupriser, vilka dock inte kunnat kompenseras fullt ut.

Industrihandel, som 6kade omséattningen med 123 procent hade
stark forsaljning i Finland, Sverige och Danmark.

Rorelseresultatet i det forsta kvartalet uppgick till 15,5 Mkr
(12,3), motsvarande en 6kning om 26 procent. Stark utveckling
inom Industrihandel till féljd av goda resultat fran riktade
saljinsatser och effekter fran kostnadsreducerande aktiviteter. Aven
Ovrig Industri forbattrade sitt resultat i jamférelse med samma
period féregaende ar medan resultatet inom affarsomrade Fiber
tyngdes av minskade volymer och hégre ravarupriser.

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till
-27,1 Mkr (-8,9) paverkat av okat lager inom affarsomrade Fiber
samt uppbyggnad av rorelsekapital i nyforvarvade UPN.

Under kvartalet har koncernen investerat 21,3 Mkr i forvarvet av
UPN samt ytterligare 8,1 Mkr i utokad kapacitet, framst inom
affarsomrade Fiber.

Koncernens nettoskuld uppgick till 47,9 Mkr (-50,6). Nya lan har
tagits upp i samband med forvarv och investeringar i
produktionsutrustning. Koncernens soliditet uppgick till
55,1 procent (55,9). Om likvida medel och rantebarande skulder
skulle nettoredovisas skulle koncernens soliditet uppga till
62,7 procent.

Medelantal anstéllda har okat till 824 (587), varav 217 ar
hanforligt till forvarvade UPN och Cresco.

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018

Koncernen (Mkr) Q1 Q1 R12 SEP JUL-JUN
Nettoomsattning 704,4 509,4 27214 2526,4
Rorelseresultat 15,5 12,3 119,4 116,2
+Nettoskuld/-Nettokassa 47,9 -50,6 47,9 11,5
824 587 753 740

Medelantal anstallda

Graferna nedan visar omséttning och rérelseresultat per kvartal sammanslaget Fiber, Industrihandel och Ovrig Industri.
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Affarsomrade Fiber

Forsta kvartalet

Forsaljningsvolymen minskade med 2 procent i forhallande till
samma period féregaende ar. Minskningen ar hanforbart till
stapelfiber i verksamheterna i Belgien och Osterrike. Volymerna har
paverkats av en nedgang i produktionen inom bilindustrin, orsakad
av en situation dar bilar inte ndr marknaden eftersom de inte lever
upp till de nya utslappskraven. Pa grund av en hardare
konkurrenssituation med prispress i marknaden har ocksa
volymerna inom produktomradet geotextile minskat.

Fortsatt god utveckling for de produkter till odlingsindustrin som
tillhandahalls av Cresco och volymerna avseende garner har varit
stabila. De satsningar som genomforts for att vaxa verksamheten
inom vidareforadling av garner har gett resultat.

4 (17)

Nettoomsattningen uppgick till 556,5 Mkr (434,4), en 6kning med
28 procent, varav 69,2 Mkr ar hanférlig till Cresco, som forvarvades
i november 2017. Omséattningen i forsta kvartalet 2018/2019 har
paverkats positivt av valutakursférandringar och hégre ravarupriser,
vilket till viss utstrackning medfort en ¢kning i priset gentemot
kund.

Rorelseresultatet minskade och uppgick till 10,2 Mkr (16,7), som
en effekt av de lagre volymerna och 6kade ravarupriser.

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Fiber (Mkr) Q1 Q1 R12 SEP* JUL-JUN*
Nettoomsattning 556,5 434.,4 2162,1 2 040,0
Rorelseresultat 10,2 16,7 91,0 97,5
Medelantal anstéllda 666 470 647 598

* Cresco ingar fran november 2017
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Affarsomrade Industrihandel

Forsta kvartalet
Det nyforvarvade Universal Power Nordic (UPN), en ledande
leverantdr av dieselmotorer dmnade for industriella och marina
applikationer, ingar i affarsomradet frdn och med juli 2018.
Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till 133,5 Mkr (59,9),
motsvarande en 6kning om 123 procent. UPN stod for 26,1 Mkr.
Omséttningstillvaxten inom Duroc Machine Tool var framst
hanforlig till Finland, Sverige och Danmark och ett resultat av
riktade insatser inom forsaljning.

Resultatforbattringen som affarsomradet visade under sista
kvartalet 2017/2018 har fortsatt dven under det forsta kvartalet
2018/2019. Rorelseresultatet uppgick till 9,1 Mkr (-1,1), relaterat till
saval omsattningstillvaxt som effekter fran kostnadsreducerande
aktiviteter.

Orderingadngen pa verktygsmaskiner har varit till viss del
avtagande under forsta kvartalet. Duroc Machine Tool har fatt
kénna av en osakerhet i marknaden, dar kunderna intagit en mer
avvaktande hallning. Efterfragan pa forbrukningsartiklar ar alltjamt
stark.

Industrihandel (Mkr) 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Q1 Q1 R12 SEP JUL-JUN
Nettoomsattning 133,5 59,9 449,3 375,7
Rorelseresultat 9,1 -1,1 30,1 19,9
99 75 50 64

Medelantal anstéllda

Graferna nedan visar utvecklingen av affarsomrade Industrihandel. Jamforelsesiffrorna fram till februari 2017 ar upprattade pro forma for

forvarvet av IFG, vilket redovisats som ett omvant forvarv.
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Affarsomrade Ovrig Industri

Forsta kvartalet
Nettoomsattningen uppgick till 14,5 Mkr (15,2), en svag minskning
i jamforelse med samma period foregdende ar.

Det forsta kvartalet ar ett sasongsmassigt svagt kvartal for Duroc
Rail, som star fér nastan 80 procent av omsattningen i
affarsomradet. Med anledning av den kalla vintern 2017/2018 finns
emellertid en god efterfragan i marknaden infér den kommande
sasongen.

6 (17)

Omsattningen for det forsta kvartalet har paverkats negativt pa
grund av personalbrist.

En starkare bruttomarginal och god kostnadskontroll inom bade
Duroc Rail och Duroc Laser Coating bidrog till att Ovrig Industri
forbattrade rorelseresultatet, -0,9 Mkr (-2,2), trots den nagot
minskade omsattningen.

B 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Ovrig Industri (Mkr) Q1 Q1 R12 SEP JUL-JUN
Nettoomsattning 14,5 15,2 110,2 110,9
Rorelseresultat -0,9 -2,2 11,3 10,0
Medelantal anstéllda 54 40 56 41

Graferna nedan visar utvecklingen av affarsomréde Ovrig Industri. Jamférelsesiffrorna fram till februari 2017 &r uppréattade pro forma fér

forvarvet av IFG, vilket redovisats som ett omvant forvarv.
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Resultat och finansiell stallning

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 704,4 Mkr (509,4).
Rorelseresultatet uppgick till 15,5 mkr (12,3) och resultatet efter
skatt till 10,0 Mkr (5,6).

Koncernens egna kapital uppgick vid perioden slut till 883,3 Mkr
(690,3) och soliditeten till 55,1 procent (55,9). Om likvida medel
och rantebadrande skulder skulle nettoredovisas skulle koncernens
justerade soliditet uppga till 62,7 procent.

Investeringar

Koncernen har under rakenskapsarets forsta kvartal investerat totalt
29,4 Mkr, huvudsakligen i rérelseforvérv, men dven i utokad
kapacitet, framst inom affarsomrade Fiber. Forvérvet av Universal
Power Nordic paverkade kassaflodet med -21,3.

Moderbolaget

Duroc ABs (publ) huvudsakliga funktioner ar affarsutveckling,
forvarv, uppfaljning av utvecklingen i koncernbolagen samt
ekonomisk rapportering. Omsattningen utgors av internt
fakturerade tjanster och uppgick for kvartalet till 1,1 Mkr (2,0).
Resultat efter skatt uppgick till -2,0 Mkr (-0,8). Utéver andelar i
koncernforetag bestar tillgangarna i moderbolaget framst av
fordringar pa koncernféretag och banktillgodohavanden.
Soliditeten i Duroc AB uppgick vid periodens utgang till

94,1 procent.

Personal
Medelantalet anstallda var under kvartalet 824 (587). Medelantalet
anstallda i moderbolaget &r 4 (3) for samma period.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick
under det forsta kvartalet till -27,1 Mkr (-8,9), paverkat av 6kat
lager inom affarsomrade Fiber och uppbyggnad av rérelsekapital i
nyférvarvade UPN.

Likvida medel

Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till

193,6 Mkr (191,8). De rantebarande skulderna uppgick till

241,5 Mkr (141,2) och koncernens nettoskuld till 47,9 Mkr (-50,6).

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer for
moderbolag och koncern

Duroc AB (publ) och de i Duroc-koncernen ingaende féretagen ar
genom sina verksamheter utsatta for risker av bade finansiell
karaktar och rorelsekaraktar, vilka bolagen sjdlva kan paverka i
storre eller mindre omfattning. Inom bolagen pagar kontinuerliga
processer for att identifiera forekommande risker samt bedéma hur
dessa ska hanteras. En utforlig beskrivning av moderféretagets och
dotterbolagens risker och riskhantering ges i Durocs arsredovisning
juli 2017-juni 2018.
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Ovriga upplysningar
IFG Drake, ett bolag inom Duroc-koncernen ar foremal for en
arbetsmiljoutredning i England. Detta med anledning av den
arbetsplatsolycka som intraffade i en av bolagets fabriker i mars
2017. Utredningen torde, enligt beddmning av bolagets juridiska
ombud, leda till att det nationella brittiska arbetsmiljéverket HSE
utfardar en bot, uppgéaende till mellan 600-950 KGBP.
Tidpunkten for slutférandet av utredningen ar annu okand och
botesbeloppet kan komma att avvika fran angivet intervall, saval
upp som ner.

Duroc dr vidare bast prioriterad fordringsdgare i Svarténs Specialstal
ABs konkurs dar konkursforvaltningen under verksamhetsaret har
stamt ett forsakringsbolag péa ca 24 mkr exklusive ranta. Motparten
har awvisat kravet helt. Tvisten ligger i Stockholms tingsratt och har
annu inte satts ut for huvudférhandling. Vid fullstdndig framgéng
fér konkursboet kan Duroc parékna en utdelning med mellan 15
och 20 mkr; men &an sa lange saknas underlag att bedéma huruvida
det &r mer sannolikt att sa sker, an att det inte sker. Duroc har stallt
en sakerhet for konkursforvaltarens processféring, som mot
bakgrund av att de medel som redan finns i konkursboet beraknas
tacka processkostnad i saval underratt som i eventuell éverratt, inte
idag kan forvantas innebéra en belastning fér Duroc.
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Stockholm den 8 november 2018

John Héager
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Kommande informationstillfallen

Arsstamma
Delarsrapport okt-dec 2018
Deldrsrapport jan-mar 2019

8 november 2018
8 februari 2019
9 maj 2019
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. 2018/2019 2017/2018 2017/2018
Belopp i Mkr Q1 Q1 JUL-JUN
Nettoomsattning 704,4 509,4 2526,4
Ovriga rérelseintakter * 0,3 0,7 33,3
Forandring av varulager -1,7 -0,5 11
Révaror och férnédenheter -392,5 -291,4 -1382,3
Handelsvaror -80,8 -421 -270,3
Ovriga externa kostnader -92,1 -44,3 -338,9
Personalkostnader -108,0 -76,9 -393,8
Avskrivningar pa materiella och immateriella anl.tillg. -13,0 -11,6 -44.4
Ovriga rérelsekostnader -1.1 -31,0 -14,8
Rorelseresultat 15,5 12,3 116,2
Finansiella intakter 0,8 1,8 5,6
Finansiella kostnader -2,0 -2,9 -9,0
Finansnetto -1,2 -1,1 -3.4
Resultat fore skatt 14,2 11,2 112,8
Aktuell skatt -3,5 -7,4 -12,0
Uppskjuten skatt -0,8 1,8 29,8
RESULTAT EFTER SKATT 10,0 5,6 130,6
Resultat efter skatt hanforligt till:

moderbolagets aktiedgare 10,0 5,6 130,6

innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Resultat per aktie

fore utspadning (kr) 0,26 0,14 3,35

efter utspadning (kr) 0,26 0,14 3,35

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (st) 39 000 000 39 000 000 39 000 000

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 39 000 000 39 000 000 39 000 000
*QOvriga rérelseintakter fér perioden jul-jun 2017/2018 inkluderar upplésning av negativ goodwill om 30,6 Mkr.

. 2018/2019 2017/2018 2017/2018
Belopp i Mkr Q1 Q1 JUL-JUN
PERIODENS RESULTAT 10,0 56 130,6
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser -9,2 -11,2 40,0
Sékringsredovisning (netto) -0,3 1,1 1,0
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Aktuariella vinster och forluster (netto) 0,4 2,3 18,5
Summa 6vrigt totalresultat -9,1 -7.8 59,5
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 0,9 -2,2 190,1
Totalresultat for perioden hanforligt till:
0,9 2,2 190,1

moderbolagets aktiedgare

innehav utan bestdammande inflytande
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Belopp i Mkr 2018-09-30 2017-09-30 2018-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 86,3 79,0 83,1
Materiella anlaggningstillgangar 426,4 355,2 433,4
Langfristiga vardepappersinnehav 9,8 9,3 9,4
Langfristiga fordringar - 2,3 -
Uppskjutna skattefordringar 55,2 56,6 58,1
Summa anléggningstillgangar 577,7 502,4 584,0

Omsattningstillgangar

Varulager 395,7 201,6 353,9
Forskott till leverantdrer 1,2 - 0,9
Kundfordringar 401,7 302,2 421,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15,0 17,2 13,2
Aktuella skattefordringar 0,0 1,7 0,5
Ovriga fordringar 17,1 18,4 26,0
Likvida medel 193,6 191,8 262,2
Summa omsattningstillgangar 1024,3 732,9 1078,2
SUMMA TILLGANGAR 1602,0 12353 1662,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 39,0 39,0 39,0
Ovrigt tillskjutet kapital 260,5 260,5 260,5
Reserver 95,1 53,5 104,6
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 488,7 337,3 478,3
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 883,3 690,3 882,4
Summa eget kapital 883,3 690,3 882,4

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 86,8 52,4 93,9
Garantiavsattning 2,6 1,4 2,0
Avséttningar for pensioner 41,2 53,8 42,6
Uppskjutna skatteskulder 36,0 43,3 39,9
Ovriga avsattningar 23,8 1,2 26,6
Summa langfristiga skulder 190,4 152,1 205,0

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder 154,7 88,8 179,8
Forskott fran kunder 23,1 21,5 28,2
Leverantdrsskulder 231,9 156,3 251,6
Aktuella skatteskulder 4,3 7.5 3,8
Ovriga skulder 52,1 74,1 55,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 62,1 44,7 55,5
Summa kortfristiga skulder 528,3 392,9 574,8
Summa skulder 718,7 545,0 779,8

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1602,0 12353 1662,2
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. 2018/2019 2017/2018 2017/2018
Belopp i Mkr Q1 Q1 JUL-JUN
Belopp vid periodens ingang 882,4 692,4 692,4
Periodens resultat 10,0 5,6 130,6
Omrakningsdifferenser -9,2 -11,2 40,0
Aktuariella vinster och forluster (netto) 0,4 2,3 18,5
Sakringsredovisning (netto) -0,3 1.1 1,0
Belopp vid periodens utgang 883,3 690,3 882,4

. 2018/2019 2017/2018 2017/2018
Belopp i Mkr Q1 Q1 JUL-JUN
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 14,3 11,2 112,8
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 13,0 10,2 13,4
Betald inkomstskatt -0,9 -1,2 -13,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital 26,4 20,2 112,9

Forandring av rorelsekapital -53,5 -29,1 -37,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten =271 -8,9 75,7
Kassaflode fran forvarv -21,3 - -64,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,1 -11,8 -41,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29,4 -11,8 -106,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (exkl utdelning) -9,3 -78,7 -23,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9,3 -78,7 -23,2
Periodens kassafléde -65,8 -99,4 -53,5
Likvida medel vid periodens bérjan 262,2 295,4 295,4
Kursdifferens i likvida medel -2,8 -4,2 20,3

193,6 191,8 262,2

Likvida medel vid periodens utgang
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2018/2019 2017/2018 2017/2018

Belopp i Mkr Q1 Q1 JUL-JUN
Nettoomsattning 1.1 2,0 3,6
Ovriga externa kostnader -1,7 -1,6 -8,2
Personalkostnader 2,1 -1,5 -6,4
Avskrivningar -0,1 - -0,2
Rorelseresultat -2,8 -1.1 -11,2
Finansiella intakter 0,3 0,2 0,9
Finansiella kostnader -0,1 -0,1 -0,4
Finansnetto 0,3 0,1 0,5
Erhélina/Lamnade koncernbidrag - - 6,3
Resultat fore skatt -2,6 -1,0 -4,4
Skatt pa periodens resultat 0,6 0,2 -0,8
RESULTAT EFTER SKATT -2,0 -0,8 -5,2

2018/2019 2017/2018 2017/2018

Belopp i Mkr Q1 Q1 JUL-JUN

PERIODENS RESULTAT -2,0 -0,8 -5,2

Ovrigt totalresultat - - -

-2,0 -0,8 -5,2

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN
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Belopp i Mkr 2018-09-30 2017-09-30 2018-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 1.1 - 0,9
Andelar i koncernféretag 864,5 856,5 856,5
Ovriga aktier och andelar 0,4 - 0,4
Uppskjutna skattefordringar 24,5 25,0 23,9
Summa anléggningstillgangar 890,4 881,5 881,7
Omsattningstillgangar
Fordringar pa koncernbolag 54,1 32,5 31,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,3 0,7 0,4
Ovriga fordringar 0,3 0,6 1,2
Kassa och bank 4,4 11,8 36,3
Summa omsattningstillgangar 59,1 45,6 69,8
SUMMA TILLGANGAR 949,6 927,1 951,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 40,1 40,1 40,1
Fritt eget kapital 853,2 895,5 855,2
Summa eget kapital 893,3 899,6 895,3
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3,5 6,4 4,3
Leverantdrsskulder 1,2 - 0,3
Skulder till koncernféretag 48,2 18,9 46,5
Ovriga skulder 0,1 0,3 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3,3 1,9 5,1
Summa kortfristiga skulder 56,3 27,5 56,2
Summa skulder 56,3 27,5 56,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 949,6 927.1 951,5
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Not 1. Redovisningsprinciper

Durocs koncernredovisning upprattas i enlighet med International
Reporting Standards (IFRS) och tillhérande tolkningar (IFRIC) s& som
de antagits av EU. Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. For moderbolaget tillampas dven RFR 2
Redovisning for juridisk person.

Koncernens redovisningsprinciper beskrivs i not 2 i
arsredovisningen 2017/2018. Sedan juli 2018 tillampar Duroc de
nya redovisningsstandarderna IFRS 15 och IFRS 9. | 6vrigt ar
redovisnings- och varderingsprinciper oférandrade i férhallande till
arsredovisningen 2017/2018.

IFRS 15 Intédkter fran avtal med kunder
IFRS 15 behandlar redovisningen av intakter fran kontrakt med
kunder och forsaljning av vissa icke-finansiella tillgangar.
Huvuddelen, drygt 80 procent, av Duroc-koncernens intakter ar
hanforliga till affarsomradet Fiber, som tillverkar och levererar varor
i form av syntetiska fiber och garner. Affarsomradet Industrihandel
erbjuder produktionslésningar genom leverans av verktygsmaskiner,
inklusive verktyg, service och support medan Ovrig Industri levererar
underhall av jarnvagshjul samt expertis inom lasersvetsning.
Intéktsredovisning sker nar kontrollen éver produkterna eller
tjansterna har éverforts till kunden, vilket huvudsakligen sker vid en
specifik tidpunkt. Tjanster inom affarsomrade Industrihandel,
relaterade till installation av produkten, reparation eller underhall
redovisas éver den tid som tjansten tillhandahalls. Denna del utgor
dock endast cirka 4 procent av affarsomradets omsattning.
Forekomsten av rorliga ersattningar ar begransad och redovisas
endast till den del som med stor sannolikhet inte kommer att
behova aterforas.
Overgangen till IFRS 15 har inte inneburit n&gra vasentliga
effekter pa Duroc-koncernens finansiella stallning och resultat.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 beror Duroc framst vad géller redovisning av kundférluster.
Huvuddelen av kundfordringarna inom affarsomradet Fiber &r
forsakrade och inom de andra affarsomraden &r férekomsten av
kundforluster mycket liten. En uppdaterad modell fér nedskrivning
av kundfordringar har implementerats inom affarsomrade
Industrihandel. Denna har dock inte medfért nagon betydande
fordndring av finansiell stéllning eller resultat for affarsomradet.
Sakringsredovisnings tillampas i mycket liten omfattning och IFRS 9
har inte paverkat Duroc i detta hanseende.
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Nya redovisningsprinciper 2019

/FRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal ska tillampas fran det rakenskapsar som bérjar
2019 och ersétter IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststallande av
huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal. Den nya standarden
innebdr att leasetagare ska redovisa alla kontrakt som uppfyller
definitionen av ett leasingkontrakt (med vissa undantag) som
tillgdng och skuld i rapport éver finansiell stallning. Vidare kommer
den rorelsekostnad, motsvarande periodens leasingavgift, som
redovisats for operationella leasingavtal, att ersattas med
avskrivning och rantekostnad i resultatrakningen.

Inom Duroc-koncernen finns leasingkontrakt avseende bland
annat lokaler och maskiner. Den nya standarden kommer
huvudsakligen att paverka de finansiella rapporterna pa foljande
satt: Forbattrat rorelseresultat, 6kad balansomslutning samt
omklassificering av kassafléde fran den 16pande verksamheten till
finansieringsverksamheten. Duroc har annu inte fullt ut utvarderat
de beloppsmassiga effekterna fran ¢vergangen till den nya
standarden.

Alternativa nyckeltal

For att underlatta jamforelse mellan olika perioder och uppféljning
av utvecklingen i Duroc-koncernen och de olika affarsomradena,
presenteras i denna rapport viss finansiell information, vilken inte
finns definierad i IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal. Dessa ska ses
som ett komplement till den finansiella informationen. De
alternativa nyckeltal som anvénts finns definierade i anslutning till
dar de presenterats, alternativt i slutet pa denna rapport.

Avrundningar

Belopp anges i miljoner kronor (Mkr) med en decimal om inte annat
framgar. Avrundningar kan férekomma i tabeller och rékningar,
vilka far till foljd att angivna totalbelopp inte alltid &r en exakt
summa av de avrundade delbeloppen.
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Not 2. Rorelseforvarv

Universal Power Nordic (UPN)

I juli 2018 forvarvade Duroc verksamheten i Universal Power Nordic
(UPN), en ledande leverantér av dieselmotorer &mnade for
industriella och marina applikationer. UPN, som har 40 anstéllda i
Sverige och Norge, erbjuder aven service, reservdelar och teknisk
support. | produkterbjudandet finns starka varumarken sdsom
Perkins, Kubota, Kohler och Lombardini. Den preliminéra
kopeskillingen uppgick till 23,5 Mkr och foérvarvet genomférdes via
det heldgda dotterbolaget Duroc Machine Tool Holding AB.
Goodwill uppgar i den preliminara forvarvsanalysen till 2,4 Mkr och
utgors framst av tillvaxt och bolagets affarsmodell. UPN
konsolideras i Duroc-koncernen fran och med juli 2018. For forsta
kvartalet 2018/2018 uppgick omsattningen i UPN till 26,1 Mkr och
rorelseresultatet till 1,4 Mkr. For perioden juli 2017-juni 2018
uppgick nettoomséattningen till 126 Mkr och rorelseresultatet till
4,6 Mkr. Forvarvsrelaterade transaktionskostnader uppgar till

0,3 Mkr.

Preliminar férvarvsanalys

Belopp i Mkr

Sammanlagd kopeskilling 23,5
Kontant reglerad kopeskilling 23,5
Totalt anskaffningsvarde 23,5
Verkligt varde av forvarvade nettotillgdngar 211
Goodwill 2,4

Tillgangar och skulder till f6ljd av férvarvet ar

foljande

Kundrelationer 1,0
Ovriga immateriella tillgdngar 2,5
Materiella tillgdngar 1,0
Varulager 21,5
Omsattningstillgdngar 6,1
Likvida medel 2,3
Uppskjuten skatteskuld -0,2
Kortfristiga skulder -13,1

Verkligt varde pa nettotillgangar 21,1
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Not 3. Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med
den interna rapportering som lamnas till den hégste verkstallande
beslutsfattaren. Styrelsen och den verkstéllande direktéren
motsvarar hogste verkstallande beslutsfattare for koncernen och
utvarderar koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar
strategiska beslut. Foretagsledningen har faststallt rorelse-
segmenten baserat pa den information som behandlas av
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styrelsen och den verkstdllande direktdéren och som anvands som
underlag for att fordela resurser och utvardera resultat.

Utifran den interna rapporteringen har tre rapporterbara segment
identifierats, Fiber, Industrihandel och Ovrig Industri. Industrihandel
och Ovrig Industri anses ha tillkommit i sin helhet via det omvanda
forvarvet varfor finansiell information for dessa segment endast
presenteras fran forvarvstillfallet.

2018/2019 2017/2018 2017/2018
Belopp i Mkr Q1 Q1 JUL-JUN
Nettoomsattning
Fiber 556,5 434,4 2 040,0
varav externa 556,5 434,4 2 040,0
varav interna - - -
Industrihandel 133,5 59,9 375,7
varav externa 133,5 59,9 375,7
varav interna - - -
Ovrig Industri 14,5 15,2 110,9
varav externa 14,5 15,2 110,9
varav interna - - -
Koncerngemensamma funktioner 1,1 2,0 3,6
Elimineringar -1.1 -2,0 -3,7
Summa nettoomsattning 704,4 509,4 2526,4
Rorelseresultat
Fiber 10,2 16,7 97,5
Industrihandel 9,1 -11 19,9
Ovrig Industri -0,9 2.2 10,0
Koncerngemensamma funktioner -2,8 -11 -11,2
Summa rorelseresultat 15,5 12,3 116,2
Finansnetto -1,2 -1.1 -3.4
Resultat fore skatt 14,2 11,2 112,8
Rorelsemarginal
Fiber 1,8% 3,8% 4,8%
Industrihandel 6,8% -1,8% 5,3%
Ovrig Industri -6,2% -13,8% 9,0%
Total 2,2% 2,8% 4,6%
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Not 4. Verkligt varde av finansiella instrument

Det forekom inga éverféringar mellan nivaer eller
varderingskategorier under perioden. Verkligt varde pa koncernens
ovriga finansiella tillgadngar och skulder uppskattas vara lika med
dess bokférda vérden.

Not 5. Transaktioner med narstaende
Duroc har, pa marknadsmaéssiga villkor, under det forsta kvartalet,
till ndrstaende forsalt maskiner och verktyg till ett varde av 0,1 Mkr.

DEFINITION AV NYCKELTAL

Eget kapital Summan av aktiekapital, reserver och balanserade vinstmedel inkl arets resultat.

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Justerad soliditet Eget kapital dividerat med justerad balansomslutning dar likvida medel och réntebérande skulder nettoredovisats
Resultat / aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

ROCE Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital Eget kapital plus rantebarande skulder.

+Nettoskuld/-Nettokassa Réntebarande skulder minus kassa.
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