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EZDUROC

° OMSATTNINGEN FOR DELARSPERIODEN UPPGICK TILL 161,6 MKR (168,7)
° PERIODENS RESULTAT EFTER SKATT BLEV -23,9 MKR (-7,3)
° RESULTATET PER AKTIE BLEV -4,48 KR (-1,36)

° SOLIDITETEN UPPGICK TILL 69 % (65 %)
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Utvecklingen under tredje kvartalet

Verksamheten under kvartalet har till stor del praglats av problemen i Duroc Tooling i Vasteras. Samtidigt
har ett omfattande strategiskt arbete genomforts i syfte att forbattra Durocs framtida I6nsamhet och
tillvaxt.

Omsattningen uppgick under tredje kvartalet till 49,5 Mkr (49,2), vilket var nagot hégre &n motsvarande period
féregaende ar. Dotterbolaget Duroc Tooling i Vasterds begardes i konkurs den 25 augusti och har foljaktligen bidragit
med en lagre omsattning jamfort med motsvarande period foregdende ar. Samtidigt har framférallt Duroc Tooling i
Robertsfors haft en hogre fakturering, beroende pa att de stora verktygsprojekten nu avslutats.

Kvartalet resulterade i en forlust efter skatt om -11,3 Mkr (0,5). Det negativa resultatet forklaras framst av
konkursen i Duroc Tooling i Vésteras och bestar i huvudsak av nedskrivningar av maskiner och 6vriga tillgangar
(-6,9 Mkr) och forlustreserveringar (-2,7 Mkr).

Resultatet for delarsperioden blev -23,9 Mkr (-7,3). Av koncernens ansamlade forlust ar 20,5 Mkr att hanfora till de
problem och den negativa utveckling som Vasterasverksamheten haft under aret.

Samtliga bolag, med undantag av Duroc Tooling i Olofstrém, har visat fortsatt god orderingang under det tredje
kvartalet.

Duroc Tooling
Tva stora verktygsprojekt har avslutats under perioden. Dessa har haft stor negativ inverkan pa bade Duroc Tooling i
Robertsfors och Duroc Tooling i Vasteras. Det ena projektet innebar sa stora konsekvenser i Vasteras att en konkurs
blev oundviklig.

Verksamheten drivs for narvarande vidare av konkursférvaltaren och férhandlingar med en potentiell kopare har
inletts. Storre delen av konkursboets maskinpark ags av Duroc Leasing AB. Avsikten ar att hyra ut maskinparken till
den potentielle koparen av rorelsen.

Verktygsmarknaden &r fortsatt svag. Trots detta har Duroc Tooling i Robertsfors lyckats erhalla flera order fran bland
andra SSAB och Volvo Aero. Duroc Tooling i Robertsfors bedriver dven ett intressant samarbete med SLX Hydraulic AB
avseende konstruktion och tillverkning av en maskin for automatisk montering av hydraulslangar. Maskinutrustningen
beddms ha en stor marknadspotential.

Duroc Tooling i Olofstrém, som &r en produktionsenhet fér Duroc-behandling av verktyg, har ocksa paverkats av
den svaga verktygsmarknaden. Tekniskt sett visar Duroc-behandling av verktyg pa goda och konkurrenskraftiga
resultat. For att 6ka volymen genomférs nu aktiviteteter i syfte att erbjuda ett bredare produktutbud samt na en ¢kad
marknadspenetration.

Duroc Energy
Duroc Energys samtliga resurser koncentreras nu till de utvecklingsprojekt som kommersiellt beddéms ha stérst
potential, for att dérigenom na tillfredsstallande I6nsamhet.

De aterkommande provorder som tidigare erhallits évergar nu till serieleveranser av ventiler och
hydraulkomponenter. Samarbete ar etablerat med de stérre ventiltillverkarna och da nytillverkning av komponenter
kravs har detta skett genom samarbete med Duroc Tooling.

Duroc Energy bedriver sedan ett antal ar forskning avseende koboltfritt material. Forskningsarbetet har under
projektets gang genererat ett antal order fran svensk karnkraftsindustri. Dessa order visar nu pa utmaérkta resultat vid
utvarderingar efter néra tva ars drift.

Duroc Rail

Duroc Rail har haft en fortsatt stabil utveckling, dven om orderingdngen under perioden tillfalligt varit lagre pga den
varma och fuktiga sommaren och darmed gynnsamma forhallanden for jarnvagshjul. Investeringar i
produktionsutrustning for jarnvégshjulsunderhall har genomforts och dérmed star Duroc Rail vél rustat for framtida
behov.
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Pa Nordic Rail-massan introducerade Duroc Rail hogfriktionsral, vilken ronte mycket stort intresse. Genom hogre
friktion sakerstaller rélen tyngre tagtransporter aven i stigningar, vilket blir mycket mer kostnadseffektivt jamfort med
att bygga om jarnvagarna till flackare stigningar. Intresse finns fran flera kunder att prova hogfriktionsral. Duroc Rail
bedriver ca tio, av branschen uppmarksammade, utvecklingsprojekt avseende saval hjul som rals.

Duroc Rail férfogar dver en av Europas storsta lasermaskiner och intresse fran flera kunder finns for att svetsa i
grova godstjocklekar. Flera mindre order har tagits och férhandlingar pagar nu om stérre kvantiteter.

Leipzig Rail Service, ett intressebolag till Duroc Rail, har uppvisat ett positivt resultat dven under detta kvartal.
Bolaget har som malsattning att utveckla och expandera verksamheten i syfte att positionera sig som en betydande
aktor inom jarnvagsunderhallsbranschen i Tyskland.

Swedish Saw Blades
Konkurrensen pa samtliga marknader fér sagklingor ar fortsatt hard med pressad prisbild som foljd. Trots att saval
volym som omsattning varit nagot lagre under kvartalet har resultatet kunnat vandas till en positiv niva.
Resultatutvecklingen beror till stor del pa det tidigare genomférda effektiviseringsprogrammet.

Med ny foretagsledning och 6kat fokus pa service, storre flexibilitet i produktionen samt produktutveckling ska den
positva trenden for bolaget ytterligare starkas. En storre order pa service av sagklingor i Lettland har erhallits och
medfort en investering i ytterligare produktionsutrustning.

Impact Coatings

Intresseforetaget Impact Coatings utvecklar processer och produktionssystem for tunnfilmsbelaggning. Bland annat
deltar foretaget i utvecklingen av en helt ny skikttyp, Maxfas, som bland annat kan erséatta guldplatering pa elektriska
kontakter.

Kommentarer till ekonomisk information

For delarsperioden uppgick koncernens investeringar i anldggningar till 2,5 Mkr (6,8). Resultatet har belastats med
-3,8 Mkr (-3,6) i FoU-kostnader. Uppldsning av negativ goodwill har paverkat resultatet positivt med 2,8 Mkr (2,8).
Moderbolaget hade en omsattning pa 0 Mkr (2,2) och resultatet blev -12,5 Mkr (-11,7). Moderbolagets investeringar i
anlaggningar utgjorde 0 Mkr (0). Kassa, bank och kortfristiga placeringar uppgick i moderbolaget till 20,8 Mkr (54,8).
For koncernen utgjorde motsvarande belopp 34,2 Mkr (63,0). Koncernens kassaflode uppgick till -25,6 Mkr (-11,4).
Det negativa kassaflodet beror framst pa det svaga resultatet och effekter av konkursen i Vasteras.

Foérandringar i Durocs styrelse

Under kvartalet har férandringar i Durocs styrelse skett. Claes Gyllenhammar utsags till ny ordférande efter Sten
Thunberg. Curt Germundsson har pa egen begaran lamnat styrelsen. Styrelsen bestar nu av Claes Gyllenhammar, Bo
Richter, Sten Thunberg och Magnus Aberg.

Viktiga handelser efter kvartalets utgang
Den 10 oktober sade koncernchef Lennart Bergqvist pa egen begéran upp sin anstéllning. Bergquvist arbetar kvar till
den 28 februari 2004 och rekrytering av eftertradare pagar.

Framtidsutsikter
| och med avslutandet av de tva verktygsprojekten och konkursen i Vésterads har koncernens forlustkallor eliminerats.
Resultatet for 2003 kommer att bli negativt. Samtidigt har forutsattningarna for ett mer gynnsamt 2004 skapats.
Ytforadling och materialteknologi utgor Durocs kdrnverksamhet. Fokus forskjuts fran forskning och utveckling till
en mer industriell verksamhet. Baserat pa den kunskap och marknadsposition som byggts upp under aren samt de
omfattande marknads- och omvarldsanalyser som genomforts sker ett strategiskt urval av ldmpliga
applikationsomraden. Syftet ar att skapa en uthallig ldnsamhet och tillvaxt. Samtidigt far de olika dotterbolagen en
mer sjalvstandig roll utifran sina olika branschers forutsattningar i syfte att optimera I6nsamhet och kassafléde.
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Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer.
Denna delarsrapport har inte blivit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Nomineringskommitté
Enligt beslut vid Durocs bolagsstamma har Duroc ingen nomineringskommitté for tillsattning av styrelseledamoter.

Den som infér kommande bolagsstamma 2004 vill lamna forslag pa styrelseledamaoter ar valkommen att kontakta
Petter Stillstrom, AB Traction, Stockholm.

Umea den 30 oktober 2003

Lennart Bergquist
Verkstallande direktor och koncernchef

For ytterligare information, kontakta Lennart Bergqvist, 070-603 97 15.

Kommande informationstillfallen
Bokslutskommuniké: 12 februari 2004
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Koncernens resultatrakning
jan-sep 2003 jan-sep 2002  jul-sep 2003  jul-sep 2002  jan-dec 2002

Belopp i tkr
Nettoomsattning 161625 168 661 49512 49218 221595
Kostnad sélda varor -153 537 -136 793 -51 790 -39202 -189 010
Bruttoresultat 8 088 31 868 -2 278 10 016 32 585
Forsaljningskostnader -17 186 -20 870 -4 827 -6 068 -28 627
Administrationskostnader -15 966 -14 335 -4 505 -4 115 -21 098
Forsknings- och utvecklingskostnader -3761 -3575 -807 -813 -4 333
Jamforelsestérande poster - -5413 - - -6 189
Ovriga rérelseintékter 3361 2780 981 927 3912
Rorelseresultat * -25 464 -9 545 -11 436 -53 -23 750
Andelar i intresseforetags resultat 604 633 -241 -74 -333
Resultat fran finansiella investeringar:
Ranteintakter och liknande resultatposter 1441 2273 430 862 3065
Réantekostnader och liknande resultatposter -897 -1087 -207 -386 -1599
Resultat efter finansiella poster -24 316 -7 726 -11 454 349 -22 617
Minoritetens andel av resultat -28 -28 -9 8 -27
Skatt pa periodens resultat 471 482 159 160 1227
PERIODENS RESULTAT -23 873 -7 272 -11 304 517 -21 417
* avskrivningar uppgar till 15352 16 976 5068 5528 23431
Nettoresultat/aktie fore utspadning (kr) -4,48 -1,36 -2,12 0,10 -4,02
Nettoresultat/aktie efter full utspadning (kr) -4,40 -1,34 -2,08 0,10 -3,94
Antal aktier (st) 5328 900 5328 900 5328 900 5328 900 5328 900
Genomsnittligt antal aktier (st) 5328 900 5328 900 5328 900 5328 900 5328 900
Antal utestaende optioner (st) 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000
Antal utestaende aktier efter full utspadning (st) 5428 900 5428 900 5428 900 5428 900 5428 900

Koncernens balansrakning

Belopp i tkr

TILLGANGAR 2003-09-30 2002-09-30 2002-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1661 3256 2392
Materiella anldggningstillgangar 74973 96 038 91372
Finansiella anldggningstillgangar 6 599 7 643 6 347
Summa anlaggningstillgangar 83 233 106 937 100 111
Omsattningstillgangar

Varulager 24 558 40579 46 530
Kortfristiga fordringar 43525 45 841 38253
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 34208 62 974 59 830
Summa omsattningstillgangar 102 291 149 394 144 613
SUMMA TILLGANGAR 185 524 256 331 244 724
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 127 695 166 809 152 419
Minoritetens andel av eget kapital 65 134 30
Avsattningar 3428 8 801 7 261
Langfristiga skulder 15182 26 573 21491
Kortfristiga skulder 39154 54014 63523
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER * 185 524 256 331 244 724
* varav rantebarande skulder 17 090 28435 26 941
Stallda sakerheter 37 625 38 847 37 625

Ansvarsforbindelser 1220 749 1220
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Foérandringar i eget kapital

Belopp i tkr 2003-09-30 2002-09-30 2002-12-31
Belopp vid periodens ingang 152 419 174 692 174 692
Periodens omrakningsdifferens -851 -611 -857
Periodens resultat -23 873 -7 272 -21416
Belopp vid periodens utgang 127 695 166 809 152 419

Koncernens kassaflédesanalys

Belopp i tkr jan-sep 2003 jan-sep 2002 jan-dec 2002
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -25 464 -9 545 -23750

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 17 052 21293 27 922
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -8 412 11 748 4172
Forandring i rorelsekapital -5 367 -15 488 -4 341
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13779 -3 740 -169
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 464 -6 831 -8 971
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 309 -877 -5425
Periodens kassaflode -25 552 -11 448 -14 565
Likvida medel vid periodens bérjan 59830 74515 74515
Kursdifferens i likvida medel -70 -93 -120
Likvida medel vid periodens slut 34 208 62 974 59 830

Koncernens nyckeltal
jan-sep 2003 jan-sep 2002 jan-dec 2002

Avkastning pa eget kapital i % 0 0 0
Avkastning pa sysselsatt kapital i % 0 0 0
Soliditet i % 69 % 65 % 62 %
Borskurs vid periodens slut (kr) 13 15 15
Eget kapital/aktie (kr) 23,96 31,30 28,60
Eget kapital/aktie efter full utspadning (kr) 25,09 32,29 29,64

Nettoomsattningens férdelning

Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska jan-sep 2003 jan-sep 2002 jan-dec 2002
marknader enligt foljande:

Belopp i tkr

Sverige 116 893 119 941 151987
Norden 18 298 19154 27 283
Europa exkl Norden 22974 24925 34 349
Ovriga marknader 3460 4 641 7976

Summa 161 625 168 661 221 595



