januari-juni 2017

Andra kvartalet 1 april — 30 juni

¢ Nettoomsattningen var 585,8 MSEK (478,0)

o Rorelseresultatet var 22,5 MSEK (14,6)

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 43,4 MSEK (22,9)

1 januari - 30 juni

o Nettoomsattningen var 1 170,3 MSEK (944,8)

o Rorelseresultatet var 60,3 MSEK (38,2)

o Kassaflodet fran den Idpande verksamheten uppgick till 107,1 MSEK (41,5)

o Skuldfri balansrakning med en nettokassa om 81,8 MSEK (19,2)

o Avsattning till berdknat underskott i koncernens engelska pensionsstiftelse har i stort halverats varvid eget kapital
har 6kat med 50,7 MSEK

e Duroc forvarvade i februari International Fibres Group (IFG)

¢ En extra bolagstamma har beslutat att andra rakenskapsar till ultimo juni. Féreliggande rapport avser saledes ett till
6 manader forkortat rakenskapsar

o Styrelsen foreslar att utdelning ej ldmnas for den gangna perioden, dock har styrelsen for avsikt att under
innevarande ar 2017/18 kommunicera en utdelningspolicy

e Duroc forvarvade i feburari 2017, genom en apportemission IFG. Koncernens arsomsattning 6kar darmed till ca

2 200 MSEK. Duroc har idag ca 580 anstallda, verksamma i Europa och USA.

Under juli manad 2017 tecknade Duroc ett avtal med Low & Bonar Plc om att férvérva det belgiska foretaget
BonarAgro, verksamt inom “non-woven"-sektorn. BonarAgro omsatter ca 20 M€. Tilltrdde &r planerat till den 30
september 2017. Kopeskillingen uppgar till 7 M€. Férvarvet beddms starka koncernens resultat fran 2017/2018.

2017 2016 2017 2016
Koncernen APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Nettoomsattning, Mkr 585,8 478,0 1170,3 944,8
Rorelseresultat, Mkr 22,5 14,6 60,3 38,2
Resultat efter skatt, Mkr 12,6 10,9 37,4 28,2
Resultat per aktie, kronor* 0,32 0,34 1,01 0,89
Soliditet, % 54 46 54 46

* Resultat per aktie har omraknats for samtliga perioder med anledning av transaktionen IFG/Duroc

For ytterligare information
John Hager vd, tel 070-248 72 99.

Denna information &r sddan som Duroc AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt marknadsmissbruksférordningen EU/596/2014.
Informationen lamnades for offentliggérande den 28 augusti 2017 kI 18:00.

Duroc AB (publ)

Box 612, SE-182 16 Danderyd. Besok: Svardvagen 5
Tel: +46 8 789 11 30. Fax: +46 8 789 11 31
Organisationsnummer: 556446-4286

Duroc-koncernen férvaltar och utvecklar industri- och handelsforetag. Med djup kunskap om
teknik och marknad siktar koncernens féretag pa en ledande position i sina respektive branscher. D u Roc
Som &gare bidrar Duroc aktivt till utvecklingen. Koncernen omsatter ca 2 200 Mkr och har ca 580

medarbetare. Duroc ar noterat pa NASDAQ OMX Stockholm (kortnamn: DURC). www.duroc.se
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Duroc har enligt tidigare pressmeddelande dndrat rakenskapsar fran
kalenderar till brutet rékenskapsar med avslut 30 juni. Denna rapport
omfattar saledes 6 manader.

Kvartalet april-juni 2017
Sista kvartalet avslutades starkt dar efterfragan framforallt inom
affarsomrade Industri bidrog positivt till omsattningsokningen. | USA
sag vi stark efterfragan fran mobelindustrin. | Europa ar det bilindustrin
samt tekniska applikationer sasom t.ex. filtertillverkning som driver
affaren mest. Geotextilmarknaden hade dock en svag utveckling
under kvartalet. Ovriga bolag inom afférsomrédet har utvecklats enligt
plan med bland annat effektiviserade processer vilket lett till snabbare
leveranstider och minskat rérelsekapital.

Affarsomrade Industrihandel utvecklades svagare &n forvantat i
forhallande till marknaden i évrigt. Danmark och Finland &r de mark-
nader som gatt bast under kvartalet.

Rapportperioden januari-juni 2017
Affarsomradet Industri har haft en god utveckling bade sett till resul-
tat och omsattning. Féretaget har bl.a. investerat i utdkad kapacitet
for garntillverkningen i USA. Efterfragan har varit stark och eftersom
marginalerna pa denna produkt ar hogre an for évriga produkter har
mixen paverkat resultatet positivt.

Forsaljningen i Affarsomrade Industrihandel har under rapport-
perioden samt i sista kvartalet varit svagare an féregaende ar framst
pa grund av svag utveckling i var svenska verksamhet. Marginalerna
har dock bibehallits. Kostnadsmassan, som for perioden inkluderar
omstruktureringskostnader med 2,4 MSEK, kommer att minska under
andra halvaret 2017. En stark efterfradgan i Finland och Baltikum balan-
serade till viss del den svaga utvecklingen i den svenska affaren.

Durocs 6vergripande mal ar att med ett begransat finansiellt
risktagande leverera god vardetillvaxt for bolagets dgare
Koncernens huvudsakliga strategi for att uppna detta mal, innefattar
att véxa lonsamt, saval organiskt som genom forvary, inom omraden
och verksamheter i vilka vi kan utéva en kompetent och proaktiv
agarroll.

Respektive operativ enhet inom koncernen har sin egen definie-
rade strategi, anpassad till de betingelser inom vilka man verkar. En
viktig del av dgarrollen &r att bista den lokala ledningen i formule-
randet av denna strategi. Forvarv av andra foretag kan goras dels
som tillaggsforvarv till i koncernen redan ingdende enheter, dels av
foretag som tar koncernen in i helt nya segment.

Duroc har en konservativ syn pa vardering av forvarvsobjekt, och
aven pa hur koncernens expansion skall finansieras. “Tillvaxt” i verk-
samheten ar inget mal i sig — vart uppdrag ar att med ett begrénsat
risktagande skapa och leverera stigande varde till vara aktiedgare.
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Det forsta steget i denna process avser sjalva forvarvsprocessen. Med
vart vaxande internationella kontaktnat, goda kunskaper om saval
operationell som finansiell analys, hdga finansiella beredskap samt
formaga att fatta snabba och tydliga beslut i en organisation praglad
av mer entreprendrskap och mindre byrakrati — ar vi val disponerade
att dven i framtiden genomféra opportunistiska férvary som kan
erbjuda vara dgare begrénsat risktagande med god potential.

Det foljande steget efter forvarvet innefattar en langsiktigt kom-
petent och proaktivt tillampad dgarroll — det vill sdga att stotta en
entreprendriellt arbetande, lokal ledning i arbetet med affarsutveck-
ling, rekryteringsfragor, finansiering, investeringsbeslut med mera.

Vi ar dvertygade om att var dgarfilosofi, vilken tillampats inom IFG
sedan PGAB férvarvade denna verksamhet, och som grundar sig pa
en starkt decentraliserad styrmodell, stark tillit till de lokala ledning-
arna samt ett bibehallet entreprenérskap, fungerar val och aven
fortsattningsvis kommer att skapa stora varden for bolagets dgare.

Det ijuli 2017 genomférda forvarvet av BonarAgro ar ett typ-
exempel pa hur vi i den utdkade koncernen arbetar i férvarvsfragor.
Tack vare att vi var val forberedda att satta oss in i de operationella
och finansiella férutsattningarna i denna affar, och ovillkorligen
kunde forbinda oss att genomfora ett forvarv pa kort varsel, kunde
vi férvarva denna verksamhet till villkor som bedéms representera en
attraktiv s.k. risk/reward. | detta fall far forvarvet karaktaren av till-
laggsforvarv och BonarAgro kommer efter tilltradet att forvaltas och
utvecklas av vart belgiska dotterbolag Exeltos kompetenta ledning.
Vi ar dvertygade om att forvarvet blir vasentligen vardeskapande for
Durocs aktiedgare.

Duroc ar starkt
Var finansiella position ar stark, nettokassan uppgar till 81,8 MSEK.
Tillsammans med vart industriella saval som finansiella kunnande gor
detta att vi vid nya investeringsmojligheter kan agera snabbare &n
manga andra aktorer. Detta skapar mojligheter till fler forvarv pa for
Duroc beddmt attraktiva villkor.

Vart fokus under innevarande rakenskapsar ar att vidareutveckla
vara befintliga bolag samt att utdka var portfol].

Med hénsyn till redovisning av omvént férvarv samt forkortat ar
innehéller kommunikén &ven Pro-forma siffror baserade pé helar, se
sid 14, for att underlatta for lasaren att folja utvecklingen i Duroc.

John Hager
Verkstallande Direktor
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Fortydligande gallande Durocs
hokslutskommuniké

I enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgor transaktionen mellan Duroc och IFG ett omvant forvary som
redovisas i enlighet med IFRS 3 Rorelseforvary. Ett omvant forvarv ar
ett rorelseforvarv och samgaende dar den formella forvarvaren (d v s
enheten som utfardar vardepappren, Duroc ) blir det férvarvade fore-
taget. IFG betraktas darmed som den redovisningsmadssiga forvar-
varen medan Duroc ses som det forvarvade féretaget. Eftersom IFG
betraktas som den redovisningsmdssiga forvarvaren avser samtliga
jamforelsetal endast IFG. Duroc-koncernen ingar i koncernen fran
forvarvstillfallet, 15 februari. Finansiell information for moderbolaget
avser det legala moderbolaget d v s Duroc AB, for samtliga perioder.
IFG har ett rakenskapsar som slutar den 30 juni. Da IFG dels ar den
redovisningsmassiga forvarvaren dels det storre bolaget har Duroc AB
pa en extra bolagsstamma den 15 juni beslutat att dndra rékenskaps-
ar fran 31 december till 30 juni. Detta innebéar att Duroc AB redovisar
ett forkortat rakenskapsar for 2017. Duroc ABs rékenskapsar slutar
den 30 juni 2017.

De tva foretagens finansiella information inkluderas enligt
foljande:

Innevarande period Moderbolag Koncern

2017-01-01 2017-02-15

Duroc -2017-06-30 -2017-06-30

2017-01-01

IFG N/A -2017-06-30

Jamforelseperiod Moderbolag Koncern
2016-01-01

Duroc -2016-06-30 N/A

2016-01-01

IFG N/A -2016-06-30
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Kompletterande information

I tillagg till bokslutskommunikén sa presenteras jamforelsetal for
IFG for aren 2012/2013 till 2016/2017. 1 tillagg kommer aven dret
2016/2017 att redovisas med tolv manaders siffror for IFG samt
motsvarande 5 manaders for Duroc-koncernen samt 6 manader

for Duroc AB moderbolaget. Denna information avser att ge en
oversiktlig bild éver hur IFG har utvecklats de senaste fem aren. |
tillagg har oreviderade proformor upprattas for motsvarande fem ar
i vilka Duroc koncernen resultat samt IFGs resultat har summerats.
Proformaresultatet redovisas ner till rorelseresultat exklusive avskriv-
ningar och nedskrivningar. For den lasare som ytterligare vill férdjupa
sig i Duroc koncernen bakat i tiden kan med fordel studera tidigare
presenterad information gallande Duroc pa bolagets hemsida
www.duroc.se.
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Affdrsomrade Industri

Affdrsomrade industri bedriver produktion av kundanpassade
nischprodukter, specialbearbetning samt underhall av komponenter
till polymer-, verkstads-, kraft-, process- och transportindustrin. |
affarsomradet ingar verksamheterna International Fibres Group
(IFG), Duroc Rail och Duroc Laser Coating. IFG star fér huvuddelen av
affarsomradets omsattning.
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Afidrsomrade Industrihandel

Affdrsomrade industrihandel bedriver handel med verktygsmaskiner
inklusive automationslésningar, verktyg, service och support till
verkstadsindustrin. Affarsomradet utgérs idag av Duroc Machine
Tool-gruppen med verksamheter i Sverige, Norge, Danmark, Finland
och Baltikum.

2017 2017

2017 2016+ 2017 2016+ Industrihandel JAN-JUN  APR-JUN

Industri JAN-JUN JAN-JUN APR-JUN APR-JUN Nettoomsattning, Mkr 113,8 60,7

Nettoomsattning, Mkr 1056,8 944,8 526,6 478,0 Rorelseresultat, Mkr -2,6 -2,5

Rorelseresultat, Mkr 62,9 38,2 25,2 14,6 Medelantal anstéllda 75 77
Medelantal anstéllda 509 462 505 462

*IFG-koncernen har i sin helhet inforlivats i affarsomradet Industri. Pg.a. att
detta ar ett omvant forvarv avser jamforelsesiffrorna endast IFG. For ytterligare
information, se sid 10.

Nettoomsattningen i kvartalet april-juni 2017 uppgick till 526,6 Mkr
(478,0). Rorelseresultatet uppgick till 25,2 Mkr (14,6).

Nettoomsattningen for forsta halvaret 2017 uppgick till 1056,8 Mkr
(944,8). Rorelseresultatet uppgick till 62,9 Mkr (38,2).

Avkastning pa i industrirdrelsen sysselsatt kapital ar tillfredsstallande.

IFG &r en av varldens ledande oberoende producenter av polypro-
pylenbaserade fibrer och garner med huvudsakliga kunder inom
bilindustri, anldggningsindustri, mébelindustri och filterindustri med
flera. Affarsomradet erbjuder produkter och lésningar som okar
produktiviteten och tillgangligheten eller forlanger serviceintervallen i
kundernas verksamhet.

Affarsomradet inkluderar endast Durocs enheter fran och med forvarvstillfallet
15 februari 2017 varfor inga jamforelsetal redovisas. For ytterligare infor-
mation, se sid 10.

Nettoomsattningen i kvartalet april-juni 2017 uppgick till 60,7 Mkr (-).
Rorelseresultatet uppgick till -2,5 Mkr (-).

Nettoomséttningen for forsta halvaret 2017 uppgick till 113,8 Mkr (-).
Rorelseresultatet uppgick till -2,6 Mkr (-).

Rorelseresultatet har belastats med omstruktureringskostnader om
2,4 MSEK. Vidtagna atgarder bedéms sanka affarsomradets fasta
kostnadsmassa med ca 6 MSEK pa arsbasis.

Affarsomradets l6nsamhet ar uppenbart otillfredsstallande. Till-
sattandet av ny affarsinriktad ledning kopplat med en vasentlig
reduktion av den fasta kostnadsnivan i frdmst den svenska verk-
samheten beddms leda till en férbattrad, uthdllig, resultatniva fran
2017/2018.

Affarsomradet erbjuder I6sningar som bidrar till optimerad prestanda
pa kundernas produkter samt okar effektiviteten och tillgangligheten
i deras verksamheter.
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Moderbolaget

Duroc ABs (publ) huvudsakliga funktioner ar afférsutveckling, forvéry,
finansiering, styrning och analys. Medelantalet anstéllda i moder-
bolaget &r 3 (2) personer.

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 4,0 Mkr (3,1). Resul-
tatet efter finansiella poster uppgick till -2 Mkr (0,2).

Investeringar i materiella anldaggningstillgangar uppgick till 0 Mkr
(0). De disponibla likvida medlen var vid periodens utgang 11,8 Mkr
(5,9). Soliditeten uppgick till 90,9 % (94,3%) och eget kapital upp-
gick till 291,9 Mkr (118,1).

Transaktioner med narstaende

Under aret forvérvade Duroc pa marknadsméssiga villkor 100 % av
IFG fran da bolagets nast storsta aktiedgare. For ytterligare informa-
tion hanvisas till prospekt fran februari 2017.

Duroc har under forsta kvartalet 2017 haft transaktioner med
ndrstaende som uppgar till 1,5 Mkr som skett pa marknadsmaéssiga
villkor. Forséljningen avser verktyg och maskiner.

Ett kortfristigt 1dn, om €7m, upptogs i juni 2017 fran Peter
Gyllenhammar AB i samband med ett initialt steg i finansieringen av
forvérvet av BonarAgro i Belgien. Lanet I6pte med en ranta om 4 %
och aterbetalades den 7 augusti 2017.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska ldmnas for rakenskapsaret
2017, dock har styrelsen for avsikt att under innevarande ar 2017/18
kommunicera en utdelningspolicy.

Investeringar
Koncernen har under kvartalet investerat 6,8 Mkr (17,1) inom framst
Affarsomrade industri.

Kassaflode
Koncernens kassaflode fran den Idpande verksamheten var under
kvartalet 43,4 Mkr (22,9).

Finansiell stallning

Likvida medel

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 295,4
Mkr (136,2). Da de rantebdrande skulderna (inkl skulder till nar-
staende) uppgick till 213,6 (117,0) uppgar koncernens nettokassa
saledes till 81,8 MSEK (19,2).

Soliditet
Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut till 692,3 Mkr
(410,5).

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 52,4 % (45,7%). Vid
en teoretisk aterbetalning av rantebarande skulder, se ovan, stiger
soliditeten, allt annat lika, till 62,5%.

Personal
Medelantalet anstallda var under perioden 584 (462).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer for
moderféretag och koncern

Duroc AB (publ) och de i Duroc-koncernen ingaende foéretagen ar
genom sina verksamheter utsatta for risker av bade finansiell karaktar
och rorelsekaraktar, vilka bolagen sjalva kan paverka i storre eller
mindre omfattning. Inom bolagen pagar kontinuerliga processer

for att identifiera forekommande risker samt beddma hur dessa ska
hanteras. Bolagens verksamhet, [6nsamhet och finansiella stallning

ar direkt beroende av investeringar inom industrin. Med de senaste
arens utveckling av den globala konjunkturen foljer en allman osaker-
het, vilket aven pa kort sikt medfor en ©kad risk och osékerhet med
avseende pa Durocs forséljning och Iénsamhet.

En utforlig beskrivning av moderforetagets och dotterbolagens ris-
ker och riskhantering ges i Durocs arsredovisning 2016 och specifikt
pa sidorna 13-14 och 52-53 samt IFGs senaste arsredovisning samt
aven i riskavsnitt i prospektet fran februari 2017, se www.duroc.se.

Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder som i arsredovisningen fér 2016 Delarsrap-
porten for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrappor-
tering. Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagens 9:e kapitel och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Ersattningar till anstéllda (IAS 19)

Koncernen driver i egen regi eller deltar pa annat satt i formansbestam-
da pensionsplaner. Frmansbestdmda planer utgors av andra planer

for ersattningar efter avslutad anstallning an avgiftsbestamda planer.
Berakningar avseende de formansbestamda planer som férekommer i
Duroc utfors Iopande av oberoende aktuarier. Kostnader for formans-
bestdmda planer baseras pa den sa kallade ”Projected Unit Credit”-
metoden, vilket resulterar i en kostnad som férdelas éver anstall-
ningsperioden for varje anstalld. Nuvardet av framtida kassafloden for
atagandena beraknas med hjdlp av en diskonteringsranta.Forvaltnings-
tillgangar redovisas till verkligt varde. Duroc redovisar, i likhet med tidi-
gare ar, vinster och forluster harrérande fran forandringar i aktuariella
antaganden via 6vrigt totalresultat pa rader avseende Aktuariella vinster
och forluster. Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser ingar
inte i nettoskulden.

Nya och reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC med
tilldmpning for koncernen fran och med den 1 januari 2017 har inte
haft nagon effekt pa koncernens resultat eller finansiella stallning.
Utokade upplysningskrav for finansiella instrument redogors for
nedan.
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Verkligt varde av finansiella instrument
Det férekom inga 6verféringar mellan nivaer eller varderingskatego-
rier under perioden. Verkligt varde pa koncernens évriga finansiella

tillgangar och skulder uppskattas vara lika med dess bokforda varden.

Vasentliga héndelser efter periodens utgang
Den 11 juli 2017 meddelade Duroc att koncernens dotterbolag
IFG Exelto tecknat avtal med Low & Bonar PLC, noterat pa London
Stock Exchange, om att férvarva dess affarsenhet for odlings- och
jordbruksrelaterade textilier — BonarAgro — for 7 MEUR.
BonarAgro, som ar baserat i belgiska Lokeren, utvecklar, tillverkar
och séljer fiberbaserade textilier for professionell odling av grodor.
Forvarvet kompletterar IFGs verksamhet inom textilfiber, bade vad
galler produkterbjudande och séljkanaler. Produkterna saljs 6ver hela
varlden bland annat via en egen saljorganisation. BonarAgro omsat-
ter cirka 20 MEUR och har cirka 200 anstallda. Tillvaxten i markna-
den bedéms som god och BonarAgro bedéms starka koncernens
intjaningsférmaga fran 2017/2018.

Alternativa nyckeltal

Duroc presenterar i rapporten nyckeltal som kompletterar de finan-
siella matt som definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal,
APM. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information

till investerare och bolagets ledning da de mojliggdr utvardering av
bolagets prestation, trender, formaga att aterbetala skuld, investera
i nya affarsmajligheter och aterspeglar koncernens forvarvsintensiva
affarsmodell. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella nyckeltal
pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara. De ska darfor inte ses
som en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Pa sida 13
presenteras definitioner, varav flertalet ar alternativa nyckeltal.

Ovrig information
Kommande rapporttillfédllen
Arsredovisningens avgivande*
Arsstamma 2017
Delarsrapport juli — september

25 september 2017
26 oktober 2017

7 november 2017
9 februari 2018

7 maj 2018

Delarsrapport juli — december
Delarsrapport juli — mars

*Arsredovisningen kommer att publiceras p& Durocs hemsida och
finnas tillganglig pa bolages huvudkontor.

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att bokslutskom-
munikén ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar
i koncernen star infor.

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Duroc AB (Publ).
Stockholm den 28 augusti 2017

Peter Gyllenhammar
Styrelseordférande

Carina Heilborn
Styrelseledamot

Sture Wikman
Styrelseledamot

Carl Ostring
Styrelseledamot

John Hager
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.
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Belopp i Mkr JAN-JUN 2017 JAN-JUN 2016  APR-JUN 2017 APR-JUN 2016  JAN-DEC 2016
Nettoomsattning 1170,3 944,8 585,8 478,0 1796,3
Ovriga rorelseintakter 1,1 0,0 0,3 0,0 0,0
Forandring av varulager -5,9 -3,1 -2,4 -3,0 0,8
Ravaror och férnédenheter -561,3 -617,8 -216,6 -314,0 -1176,5
Handelsvaror -104,4 0,0 -65,8 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader -104,9 -82,6 -58,8 -40,8 -152,6
Personalkostnader -225,3 -123,4 -149,5 -63,1 -240,7
Avskrivningar pa materiella och immateriella anl.tillg. -19,8 -13,4 -9,3 -4,4 -30,6
Ovriga rérelsekostnader -89,5 -66,7 -61,2 -38,1 -134,6
Rorelseresultat 60,3 38,2 22,5 14,6 62,1
Finansiella intakter 4,6 2,8 4,0 1,2 0,6
Finansiella kostnader -10,1 -3,3 -8,5 -2,6 -2,9
Finansnetto -5,5 -0,5 -4,5 -1,4 -2,3
Resultat fore skatt 54,8 37,7 18,0 13,2 59,8
Uppskjuten skatt -21,5 -3,7 -21,2 3,9 4,5
Aktuell skatt 41 -5,8 15,8 -6,2 -19
PERIODENS RESULTAT 37,4 28,2 12,6 10,9 45,2
Varav periodens resultat tillhorigt:

moderbolagets aktiedagare 37,4 28,2 12,6 10,9 45,2
PERIODENS RESULTAT 37,4 28,2 12,6 10,9 45,2
Resultat per aktie*

foére utspadning (kr) 1,01 0,89 0,32 0,34 1,43

efter utspadning (kr) 1,01 0,89 0,32 0,34 1,43

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (st) 37167 775 31671100 39000 000 31671100 31671000

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 37167 775 31671100 39000 000 31671100 31671000
* Beraknat baserat pa antal aktier efter genomford apportemission.
PERIODENS RESULTAT 374 28,2 12,6 10,9 45,2
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen

Omrakningsdifferenser -13,1 -8,6 -10,1 13,1 7.2

Sakringsredovisning (netto) -0,4 0,0 -0,2 0,0 -0,4

Poster som inte kan aterféras i resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster (netto) 50,7 -56,0 50,3 -64,1 -61,9
Summa 6vrigt totalresultat 37,2 -64,6 40,0 -51,0 -55,1
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 74,6 -36,4 52,6 -40,1 -9,9
Varav totalresultat tillhorigt:

moderbolagets aktiedgare 74,6 -36,4 52,6 -40,1 -9,9
PERIODENS TOTALRESULTAT 74,6 -36,4 52,6 -40,1 -9,9
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Belopp i Mkr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 77,1 0,0 0,0
Ovriga immateriella anlédggningstillgangar 2,1 2,5 2,0
Materiella anlaggningstillgangar 362,9 313,0 3321
Langfristiga vardepappersinnehav 8,8 0,0 0,0
Langfristiga fordringar 2,3 2,5 2,9
Uppskjutna skattefordringar 49,5 54,1 46,3
Summa anlaggningstillgangar 502,7 3721 383,3
Omséttningstillgangar
Varulager 168,9 126,1 147,6
Forskott till leverantorer 1,5 0,0 0,0
Kundfordringar 314,4 282,2 220,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12,9 2,5 0,8
Aktuella skattefordringar 5,2 0,0 0,0
Ovriga fordringar 19,8 21,0 28,4
Likvida medel 295,4 136,2 12,4
Summa omséttningstillgangar 818,1 568,0 509,7
SUMMA TILLGANGAR 1320,8 940,1 893,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 39,0 10,0 10,0
Ovrigt tillskjutet kapital 230,4 106,2 106,0
Omrakningsreserv 128,7 61,0 77,4
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 294,2 233,3 241,2
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 692,3 410,5 434,6
Summa eget kapital 692,3 410,5 434,6
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 56,4 44,6 53,6
Garantiavsattning 1,8 0,0 9,5
Pensionsavsattning 58,4 1241 117,9
Uppskjutna skatteskulder 38,8 42,2 31,0
Ovriga avséttningar 1,4 11,9 0,0
Summa langfristiga skulder 156,8 222,8 212,0
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 89,6 72,4 64,4
Forskott fran kunder 15,1 0,0 0,0
Skulder till narstaende 67,6 0,0 0,0
Leverantorsskulder 257,9 119,0 81,9
Aktuella skatteskulder 4,8 2,5 0,0
Ovriga skulder 17,0 82,9 80,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19,7 30,0 20,6
Summa kortfristiga skulder 471,7 306,8 247,0
Summa skulder 628,5 529,6 459,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1320,8 940,1 893,6
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Belopp i Mkr JAN-JUN 2017 JAN-JUN 2016 APR-JUN 2017 APR-JUN 2016  JAN-DEC 2016
Belopp vid periodens ingang 434,5 448.,4 639,7 4521 448.,4
Periodens resultat 37,4 28,2 12,6 10,9 45,2
Omrakningsdifferenser -13,1 -8,6 -10,1 13,1 7,2
Aktuariella vinster och férluster (netto) 50,7 -56,0 50,3 -64,1 -61,9
Sékringsredovisning (netto) -0,4 0,0 -0,2 0,0 -0,4
Utdelning 0,0 -1,5 0,0 -1,5 -4,0
Apportemission 183,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Belopp vid periodens utgang 692,3 410,5 692,3 410,5 434,5

Belopp i Mkr JAN-JUN 2017  JAN-JUN 2016  APR-JUN 2017 APR-JUN 2016  JAN-DEC 2016
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fore skatt 54,8 37,7 18,1 13,2 59,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 15,3 9,2 4,6 0,2 30,6
Betald inkomstskatt 0,8 -11,3 1,5 -6,5 -23,3
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore

férandringar av rorelsekapital 70,9 35,6 24,2 6,9 67,0
Forandring av rorelsekapital 36,2 5,9 19,2 16,0 -6,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1071 41,5 43,4 22,9 60,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten* 15,0 -26,8 -15,9 -14,5 -53,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (exkl utdelning) 63,0 -1,8 70,3 7,7 -7,8
Utdelning 0,0 0,0 0,0 0,0 -4,0
Periodens kassaflode 185,1 12,9 97,8 0,7 -4,8
Likvida medel vid periodens borjan 12,4 125,5 199,4 133,6 125,5
Kursdifferens i likvida medel 2,1 -2,4 -1,8 1,7 -8,3
Likvida medel vid periodens utgang 295,4 136,0 295,4 136,0 112,4

*Kassaflode fran investeringsverksamheten inkluderar 34,1 Mkr som avser Durocs kassa vid forvérvet.
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Roérelsesegment rapporteras pa ett satt som éverensstammer med
den interna rapportering som lamnas till den hoégste verkstallande
beslutsfattaren. Styrelsen och den verkstallande direktéren motsvarar
hogste verkstéllande beslutsfattare for koncernen och utvarderar
koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar strategiska
beslut. Foretagsledningen har faststéllt rorelsesegmenten baserat pa
den information som behandlas av styrelsen och den verkstéllande
direktoren och som anvands som underlag for att fordela resurser
och utvdrdera resultat.

Utifran den interna rapporteringen har tva rapporterbara segment
identifierats, Industri och Industrihandel. Industrihandel anses ha
tillkommit i sin helhet via det omvénda forvarvet varfor finansiell in-
formation for detta segment endast presenteras fran forvarvstillfallet.
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Belopp i Mkr JAN-JUN 2017  JAN-JUN 2016  APR-JUN 2017 APR-JUN 2016  JAN-DEC 2016
Nettoomséttning
Industrihandel 113,8 0,0 60,7 0,0 0,0
varav externa 113,8 0,0 60,7 0,0 0,0
varav interna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Industri 1056,8 9451 525,6 478,3 1796,3
varav externa 1 056,8 945,1 525,6 478,3 17633
varav interna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Koncerngemensamma funktioner 0,0 -0,3 -0,5 -0,3 0,0
Summa nettoomséttning 1170,6 944,8 585,8 478,0 1796,3
Rorelseresultat
Industrihandel -2,6 0,0 -2,5 0,0 0,0
Industri 62,9 38,6 25,2 14,9 62,1
Koncerngemensamma funktioner 0,0 -0,4 -0,2 -0,3 0,0
Summa rorelseresultat 60,3 38,2 22,5 14,6 62,1
Finansnetto -5,5 -0,5 -4,5 -1,4 -2,3
Resultat fore skatt 54,8 37,7 18,0 13,2 59,8
Rorelsemarginal
Industrihandel -2,3% n/a -4,1% n/a n/a
Industri 6,0% 41% 4,8% 3,1% 3,5%
Total 5,2% 4,1% 3,8% 3,1% 3,5%
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Moderholagets resultatrakning i sammandrag
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Belopp i Mkr JAN-JUN 2017  JAN-JUN 2016  APR-JUN 2017 APR-JUN 2016  JAN-DEC 2016
Nettoomsattning 4,0 3,1 2,0 1,6 6,1
Ovriga externa kostnader -3,6 -0,9 -2,8 -0,5 -2,0
Personalkostnader -2,7 -2,4 -1,7 -1,2 -4,4
Rorelseresultat -2,3 -0,2 -2,5 -0,1 -0,3
Resultat fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0 -9,3
Finansiella intakter 0,5 0,4 0,3 0,3 0,7
Finansiella kostnader -0,2 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Finansnetto 0,3 0.4 0,2 0,3 -8,7
Erhélina/lamnade koncernbidrag -7,9 0,0 -7,9 0,0 9,7
Resultat fore skatt -9,9 0,2 -10,2 0,2 0,7
Skatt pé periodens resultat 0,2 0,0 0,3 0,0 -0,2
RESULTAT EFTER SKATT -9,7 0,2 -9,9 0,2 10,2
Ranport over totalresultatet for moderholaget i sammandrag

PERIODENS RESULTAT -9,7 0,2 -9,9 0,2 10,2
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -9,7 0,2 -9,9 0,2 10,2
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Belopp i Mkr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 2479 64,7 64,7
Uppskjutna skattefordringar 24,8 24,8 24,7
Summa anlaggningstillgangar 272,7 89,5 89,4
Omséttningstillgangar
Fordringar pa koncernbolag 35,7 29,9 33,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,5 0,7 0,3
Ovriga fordringar 0,5 0,4 0,3
Kassa och bank 11,8 5,9 8,9
Summa omsattningstillgangar 48,5 36,9 42,9
SUMMA TILLGANGAR 321,2 126,4 132,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 101,5 8,4 69,8
Fritt eget kapital 190,4 109,7 48,7
Summa eget kapital 291,9 118,1 118,5
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 71 0,0 0,0
Leverantorsskulder 0,0 0,2 0,2
Skulder till koncernféretag 20,9 6,9 3,8
Ovriga skulder 0,1 0,1 9,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,2 0,0 0,8
Summa kortfristiga skulder 29,3 7,2 13,8
Summa skulder 29,3 7,2 13,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 321,2 125,3 132,3
Stallda sakerheter 0,0 0,0 0,0
Eventualforpliktelser 5,0 20,9 5,0
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Nedan sammanfattas Duroc-koncernens finansiella utveckling.
IFG DUROC IFG
JUL 2016- JUL 2015- JUL 2014- JUL 2013- JUL 2012-
Miljoner kronor (Mkr) dér inget annat anges JAN-JUN 2017 JAN-JUN 2016 JUN 2017 JUN 2016 JUN 2015 JUN 2014 JUN 2013
Resultatrakning
Nettoomsattning 1170,3 944,8 1849,7 1908,3 1839,5 1700,6 1260,0
Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar 80,1 51,6 117,2 120,9 90,5 92,2 87,6
Rorelseresultat 60,3 38,2 83,9 89,5 58,4 62,9 61,3
Resultat efter finansnetto 54,8 37,7 77,5 88,5 49,9 53,9 58,6
Resultat efter skatt 37,4 28,2 55,7 62,4 36,6 57,5 42,8
Avkastning pa eget kapital i % 6,8 5,1 14,9 15,2 9,8 19,7 35,1
Avkastning pa sysselsatt kapital i % N/A N/A 16,0 17,7 10,3 13,5 341
Genomsnittligt antal aktier 37167 775 31671100 31671100 31671100 31671100 31671100 31671100
Antalet utestaende aktier vid periodens utgang 39000000 31671100 31671100 31671100 31671100 31671100 31671100
Resultat per aktie, kr 1,01 0,89 1,76 1,97 1,16 1,82 1,35
Balansrakning
Balansomslutning 1320,8 940,1 1026,3 940,2 928,7 812,2 581,3
Likvida medel 295,4 136,2 250,7 136,2 1331 136,7 117,0
Réntebarande skulder 213,6 117,0 181,4 117,0 106,3 114,5 99,3
Nettoskuld / Nettokassa 81,8 19,2 69,3 19,2 26,8 22,2 17,7
Sysselsatt kapital 905,9 527,5 559,3 527,4 517,6 453,1 343,6
Eget kapital 692,3 410,5 510,1 410,5 411,3 338,6 244,3
Soliditet i % 52% 44% 50% 44% 44% 42% 42%
Eget kapital/aktie, kr 17,75 12,96 13,08 10,53 10,55 8,68 6,26
Kassaflode
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital 70,9 35,6 68,1 80,4 64,5 66,1 63,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1071 41,5 95,3 40,9 57,0 49,5 -1,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15,0 -26,8 -16,0 -35,1 -54,8 -48,1 3,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 63,0 -1,8 61,0 11 -20,3 1,7 3,3
Periodens kassaflode 185,1 12,9 140,3 6,9 -18,1 13,1 5,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten/aktie, kr 2,88 1,31 2,44 1,86 -1,08 1,27 -0,05
Utdelning 0,0 0,0 -4,00 0,0 0,0 0,0 0,0
Personal
Medelantal anstéllda 584 462 459 455 441 455 381
Nettoomsattning/medelantal anstallda 2,0 2,0 4,0 2,6 2,6 3,7 3,3
Foradlingsvarde/medelantal anstéllda 0,9 0,7 0,0 1,0 11 0,4 0,4

DEFINITION AV NYCKELTAL:

Eget kapital

Summan av aktiekapital, reserver och balanserade vinstmedel inkl drets resultat.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minus rantefria skulder.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital / aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten/aktie

Kassaflode fran den Iopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat / aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

Foradlingsvarde / medelantal anstéllda

Omsattning minskat med materialkostnader dividerat med medelantal anstéllda.

Nettoskuld / Nettokassa

Likvida medel minskat med rantebdrande skulder och skulder till narstaende.
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160701-170630 150701-160630  140701-150630 130701-140630  120701-130630

Belopp i Mkr

Nettoomsattning 2258,4 23277 2 3487 2 158,7 17077
Ovriga rérelseintakter 3,3 7,5 51 12,0 9,5
Forandring av varulager -0,1 2,7 -5,5 4,0 -4,0
Révaror och férnédenheter -1238,9 -1324,0 -1 369,9 -1296,3 -936,7
Handelsvaror -242,5 -212,9 -230,4 -198,0 -193,3
Ovriga externa kostnader -184,6 21,2 -200,1 -180,5 -168,7
Personalkostnader -328,0 -332,8 -335,2 -307,1 -277,2
Ovriga rérelsekostnader -129,8 -124,2 -104 -93,6 -59,3
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar** 137,8 132,8 108,7 99,2 78,0

* Proformaredovisningen &r ej reviderad.
** Inkluderar inte storre nedskrivningar i Svartans Specialstal AB som paverkar resultatet i perioden 150701-160630 med 15,5 MSEK och i perioden 160701-170630 med 11,6 MSEK. Totalt 27,1 Mkr.

Ovanstaende proformaredovisning har upprattats for att ge en
oversiktlig bild 6ver hur Duroc:s och IFG:s siffror hade sett ut for
respektive rakenskapsar om dessa hade varit sammanlagda.

Siffrorna ar oreviderade. Den tidigare Duroc-koncernens resultat
har fordelats over IFG:s rakenskapsar for att anpassas till IFG:s raken-
skapsperioder.

Resultatet har presenterats fore avskrivningar och nedskrivningar
for att ge en indikation om resultatutvecklingen i koncernen. Pro-
formaredovisningen avser darmed inte att ge en detaljerad bild 6ver
resultatutvecklingen.
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Forvarv 2017

Den 15 februari 2017 férvarvade Duroc samtliga aktier i International
Fibres Group AB, med en omsattning om ca 1 800 MSEK.

Forvarvet av aktierna finansieras genom en apportemission av 31
671 100 aktier i Duroc. Genom apportemissionen blev IFG:s tidigare
aktieagare, Peter Gyllenhammar AB, majoritetséagare i Durockoncer-
nen. Detta innebar att férvarvet redovisas som ett omvant forvarv dar
IFG blir den redovisningsmassiga forvarvaren och Duroc det redovis-
ningsmassigt forvarvade bolaget. Mot bakgrund av detta presenteras
forsta kvartalet 2017 med tre manader IFG och tvd manader Duroc.
For jamforelseperioden forsta kvartalet 2016 anges enbart IFG.

Preliminar Forvarvskalkyl
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Det omvanda forvarvet upprattas med utgangspunkt fran vardet

pa Duroc per 15 februari om 25,00 kr multiplicerat med 7 328 900

skulder kan komma att identifieras.

aktier vilket motsvarar aktierna i Duroc innan apportemissionen och
innebar en total kdpeskilling pa 183,2 mkr. Detta stalls i relation till
Durocs nettotillgdngar om 106, 1 mkr vilket medfér ett 6vervarde om
77,1 mkr. Overvardet presenteras i sin helhet som goodwill. Ingen del
av identifierad goodwill beddms skattemassigt avdragsgill vid en ev.
framtida nedskrivning. Detta ar en prelimindr forvarvsanalys och nar
denna slutligen faststalls kan det innebara att andra tillgangar och

Belopp i Mkr
Kdpeskilling uppgar till 183,2
Kopeskillingen berdknad pa
7 328 900 aktier & 25 kr. 183,2
Bokfort varde Verkligt
2017-01-31 varde- Verkligt

Belopp i Mkr Oreviderad justeringar varde
FORVARVADE NETTOTILLGANGAR
Goodwill 0 771 771
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 34,3 34,3
Byggnad och mark 10,5 10,5
Finansiella anldggningstillgangar 2,3 2,3
Uppskjuten skattefordran, netto 25,4 25,4
Varulager 42,2 42,2
Kundfordringar och 6vriga fordringar 73,6 73,6
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 34,1 341
Upplaning -40,7 -40,7
Ovriga avsattningar -2,0 -2,0
Leverantorsskulder -73,6 -73,6
Verkligt varde pa nettotillgangar 106,1 771 183,2
SAMMANLAGD KOPESKILLING 183,2
EFFEKT PA KASSAFLODE
Belopp i Mkr
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 34,1
EFFEKT PA GJORDA FORVARV

Netto- Rorelse-
Belopp i Mkr omsattning resultat
Affarsomrade
Industrihandel 53,1 -0,1
Industri 22,1 3,9
Effekt pa koncern 75,2 3,8

Om Duroc konsoliderats from januari 2017 skulle kvartalets nettoomsattning uppgétt till 108,8 Mkr och rérelseresultatet skulle ha uppgatt till 5,4 Mkr.



